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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

incluant le rapport de gestion du groupe

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués en Assemblée Générale Ordinaire conformément a la loi et a nos statuts, pour vous
exposer l'activité de la Société au cours de 1'exercice clos le 31 Décembre 2000, entendre les rapports du Conseil
et des Commissaires aux Comptes, soumettre a votre approbation les comptes de cet exercice ainsi que

l'affectation des résultats.

Nous vous ferons part également du changement de commissaire aux comptes titulaire.

I-CONSOLIDE ACTIELEC TECHNOLOGIES

I1-1-FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2000

1 La fusion MORS-ACTIELEC

La situation extrémement difficile de MORS SA fin 1999 a entrainé les opérations de rapprochement, puis de
fusion avec la sociét¢ ACTIELEC apportée en augmentation de capital 8 MORS le 26 Mai 2000, la société
MORS devenant la société ACTIELEC TECHNOLOGIES.

Afin de remédier a la situation difficile de MORS et assurer la fusion industrielle de¢ MORS et d'ACTIELEC,
nous avons décidé:

» d'achever le plan social qui avait été lancé par MORS avant la fusion, entrainant le licenciement de 43
personnes,

» de réaliser l'externalisation de la production qu'il aurait été trés difficile de conserver dans le cadre du
systéeme de production d'ACTIELEC TECHNOLOGIES centré sur ALCYON et CIPI. Cette externalisation
concernait 45 personnes,

» d'accepter la démission ou le départ en retraite anticipée de 14 personnes supplémentaires,

» de filialiser les établissements de PUY SAINTE REPARADE (PSR) et de BREST qui sont devenus
respectivement MORS  TECHNOLOGIES spécialis¢é en  télécommunications et OCEANO
TECHNOLOGIES qui constitue a elle seule une nouvelle branche de ACTIELEC TECHNOLOGIES,
spécialisée en équipements pour l'océanographie,

» de remettre en marche certaines lignes de produits électroniques qui avaient particuliérement souffert de
restrictions financiéres sur la R & D et demandaient a retrouver leur capacité d'innovation et la confiance
des clients.

Il est a noter que la fusion MORS-ACTIELEC a permis de conserver dans le groupe ACTIELEC

TECHNOLOGIES un déficit reportable de 111 MF dont plus de 35 MF devraient étre apportés a MORS
TECHNOLOGIES.

2 Les acquisitions

Poursuivant, sa politique d'acquisition de savoir-faire et de rapprochement géographique avec ses clients actuels
ou potentiels, ACTIELEC TECHNOLOGIES a procédé a 1’achat de la totalité du capital de deux sociétés:

1/11



» ADVANCED TECHNOLOGIES Inc a ELKHART (INDIANA aux USA), société spécialisée dans la
conception et la fabrication de tableaux de bord pour véhicules spéciaux (camions, autobus, véhicules de
loisirs, véhicules militaires, véhicules postaux, etc ... ) ;

» BERENISCE, filiale de THOMSON-CSF DETEXIS qui centralisait les recherches d¢ THOMSON sur le
chronotachygraphe électronique en partenariat avec ACTIA. Cette acquisition a permis a ACTIELEC
TECHNOLOGIES de détenir a 100 % la propriété¢ industrielle et la recherche faite en France sur le
chronotachygraphe européen.

3 Les créations

Poursuivant la méme politique de rapprochement du groupe avec son marché, nous avons créé en 2000 :
» ACTIA ITALIA Srl afin d'assurer la gestion du contrat Diagnostic avec FIAT ;

» ACTIA N.L. BV afin d'assurer la gestion de nos contrats avec DAF et DBI.

4 Les Contrats

Les contrats majeurs regus cette année sont dans les secteurs:
» Des équipements électroniques: Contrats diagnostic avec MERCEDES et FIAT ;

» Des télécommunications : Contrat de stations terrestres avec le CNES et la DGA.

5 L'Augmentation de Capital

Le 20 décembre 2000, une augmentation de capital de 1 429 400 actions a été entiérement souscrite sur la
valorisation de 7,15 € par action. Elle a donné lieu a l'enregistrement comptable d'une augmentation de
1 072 050 € du nominal assorti d'une prime d'émission de 9 148 160 €.

I1-2 - RESULTATS CONSOLIDES

Au titre de l'exercice 2000 les résultats consolidés s'établissent comme suit:

Chiffre d'Affaire net 880 881 275 F
Autres produits d'exploitation 68 884 762 F
Résultat d'exploitation 44 925322 F
Résultat courant avant impots 25322013 F
Résultat Consolidé¢ aprés amort. des écarts d'acquisition 23328 830 F
Dont
Résultat Groupe aprés AEA 19 826 879 F
Résultat hors Groupe aprés AEA 3501951 F

I1 est a remarquer que malgré les difficultés de la réalisation de la fusion et de 1’absorption technique de MORS,
nous avons réussi a augmenter les résultats d'exploitation de l'exercice 2000 par rapport a I'exercice 1999 de 68,8
% avec un Chiffre d’Affaire en augmentation de 28,0 % sachant que la croissance a périmetre constant
s'établissait a 11,3%.
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1-3 - ANALYSE PAR BRANCHE D'ACTIVITE

L'année 2000 a été pour une large part consacrée a la remise en ordre des activités de MORS selon trois axes
principaux:

»  Suppression du site de GENTILLY et remise en ordre du site de PUY SAINTE REPARADE ;

» Filialisation des activitts TELECOM par création de MORS TECHNOLOGIES a PUY SAINTE
REPARADE (29/12/2000) et des activitts OCEANOGRAPHIE par création de OCEANO
TECHNOLOGIES a BREST (29/12/2000) ;

» Externalisation de l'activité production de PUY SAINTE REPARADE et achévement du plan social de ce
méme site.

L'exercice 2001 permettra de réaliser l'apport de MORS TECHNOLOGIES & SODIELEC dans le cadre de
I'aménagement de la branche SODIELEC TELECOM de ACTIELEC TECHNOLOGIES.

La branche équipements électroniques a continué a se développer selon ses deux axes principaux de
DIAGNOSTIC AUTOMOBILE et de 'TELECTRONIQUE EMBARQUEE.

Le diagnostic automobile a été marqué par les succés remportés auprés de MERCEDES et de FIAT qui ont
confirmé (MERCEDES) ou choisi (FIAT) ACTIELEC TECHNOLOGIES pour leur systéme diagnostic garage.
Ces deux succes, ajoutés a nos contrats antérieurs, placent ACTIELEC TECHNOLOGIES au premier plan en
Europe. Un travail difficile mais porteur de probabilité de succes a actuellement lieu aux Etats-Unis auprés de
différents constructeurs afin de pouvoir confirmer notre position au niveau mondial.

En équipement embarqué, de nombreux succeés ont marqué l'année 2000 en particulier dans le domaine des
tableaux de bord (ATI) et du multiplexage (ACTIA). Toutefois, le marché a venir des chronotachygraphes
nouvelle génération n'a toujours pas démarré du fait des reports successifs de BRUXELLES. Nous avons
continué a travailler et notre produit est prét a étre homologué dés parution des réglements frangais.

L'activit¢ SON et VIDEO essentiellement issue des travaux de développement de notre filiale espagnole
progressivement commercialisée par 1'ensemble du Groupe est toujours en développement. Nous attaquons le
marché des Etats-Unis sur lequel notre technicité devrait s'imposer.

La pérennisation est un atout dont le chiffre d'affaires n'a pas été significatif en 2000 mais ACTIELEC
TECHNOLOGIES espére un développement intéressant de cette activité dans les prochaines années.

La branche TELECOM a vécu une année 2000 contrastée car d'une part I'activité SODIELEC a été victime de
nombreux reports de commandes dus en particulier aux difficultés d'investissement d'un de ses clients dans le
secteur des faisceaux hertziens du fait des suites des tempétes sur la France de Décembre 1999, et d'un autre c6té
DATENO a remporté un trés important contrat de la Délégation Générale de 'Armement qui nous oblige a
doubler le batiment de Dinard en 2001.

Le travail sur MORS porte ses fruits et le redressement effectué a donné des résultats positifs dés le 2°™
semestre 2000 avec quelques résultats commerciaux intéressants en particulier dans le domaine aéronautique. La
confiance clients revient et il parait aujourd'’hui possible d’affirmer que cette activité est déja parfaitement
intégrée dans la branche TELECOM.

La Production, activit¢ ' ALCYON et sa filiale tunisienne CIPI, a souffert du manque de composants entrainant
des allongements du cycle de production et des retards préjudiciables au groupe ACTIELEC TECHNOLOGIES
ainsi qu'aux clients directs d'ALCYON et de CIPI. Malgré I'amélioration en fin d'année sur le marché des
composants, la branche a subi une 1égére perte; de plus la société CIPI a rejoint ses nouveaux locaux fin 2000.

L'Océanographie a eu une activité conforme aux objectifs et bien qu'elle n'ait pas une importance trés grande au

sein du groupe, nous avons veillé a la structurer en filiale afin de préparer une évolution industrielle en
partenariat avec un grand groupe frangais spécialisé dam 1’électronique sous-marine.
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Au cours de 1'année 2000, les chiffres d'affaires consolidés des différentes branches se sont établis comme suit:

Equipement électronique 623.35
Télécommunication 146.22
Production (contribution au CA Consolidé) 92.66
Océanographie 18.64
Groupe ACTIELEC TECHNOLOGIES 880.87 MF

Depuis la cloture de l'exercice, il est a noter l'acquisition d'EBIM, entreprise d'électronique, située a
MANOSQUE et dont l'activité est complémentaire de celle de SODIELEC en particulier dans les réseaux de
transmission hertzienne numérique. Le chiffre d'affaires annuel d'EBIM est de 100 MF. Cette société fortement
endettée demande a ACTIELEC TECHNOLOGIES des efforts d'organisation et financier de 1'ordre de celui qu'a
demandé MORS. Par contre, son réseau commercial est excellent et sa situation technique évitera certains
efforts quUACTIELEC TECHNOLOGIES aurait di réaliser dés 2001 pour étre prét a toute évolution dans le
domaine de la technique numérique.

1-4- RESULTATS DES FILIALES

Les Résultats Consolidés par Branche sont donnés dans le tableau ci-dessous:

EnF. ACTIA ALCYON SODIELEC OCEANO ACT. TECH.
CA 629 224 138 231 255031 121 883 762 18 055 014 28 323 992
Autres Produits 1335994 - - 425 -
R. Ex 37387077 731 897 6 249 861 430 560 <17 306 396 >
R. Net 22 651 963 <3575264 > 4743 538 13 287 1016 863

Il est a noter que les données de ce tableau sont les chiffres consolidés de Branche et non les consolidés de
Groupe. En particulier, SODIELEC, ACTIELEC TECHNOLOGIES et OCEANO se partagent les Chiffres
d'Affaires Télécommunication et Océanographie de MORS en fonction de la date de Fusion et des dates de
Filialisation.

I-5 ACTIVITE RECHERCHE DEVELOPPEMENT

L'activité recherche développement est toujours aussi importante si l'on désire appréhender la technicité du
groupe.

Le tableau ci-dessous résume 1'évolution du coft. total (ventes, immobilisations et prise en charges sur 1'exercice)
de la R&D d’ACTIELEC-MORS* a ACTIELEC TECHNOLOGIES**

En MF 1998* 1999* 2000%**
Equipement électronique 80 107 127
Télécommunication 39 46 52
Océanographie 2 2 5
TOTAL 121 155 184

Il est noter que dans 1'évolution 1999/2000 est incorporé l'achat de l'activitét R&D de THOMSON CSF
BERENISCE pour 15 MF lors de la reprise des investissements relatifs au chronotachygraphe électronique.
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La R&D vendue s'établit a 96,3 MF soit:

Equipement embarqué 68,4
Télécommunication 24,0
Océanographie 3.9
TOTAL 96,3 & approcher de 85,5 MF en 1999

1-6— INVESTISSEMENTS

Les investissements, en particulier du fait de modifications de périmétre par la fusion et les acquisitions et
créations, ont subi des changements importants par rapport a 1999.

En MF 1999 2000
Investissements Incorporels 16,5 131,6
Investissements Corporels 17,1 35,6
Investissements Financiers 1,3 32

TOTAL 34,9 170,4

L’analyse des éléments incorporels de 131,6 MF indique qu'ils sont constitués pour 93,5 MF d'écarts
d'acquisition (MORS et ATI) et pour 35,6 MF de R & D.

L’analyse des éléments corporels de 35,6 MF indique qu'ils sont constitués pour 8,6 MF, affectés aux terrains-
batiments CIPI (Tunisie), et 19,8 MF Installations techniques et autres matériels et outillages.

1-7 - EFFECTIFS AU 31/03/2001

Les effectifs dACTIELEC TECHNOLOGIES s'établissent comme suit :

France ETRANGER TOTAL

ACTIA 309 392 701
SODIELEC* 357 - 357
ALCYON 197 315 512
OCEANO 33 6 39
ACTIELECT. 6 - 6

TOTAL 902 713 1615

* y compris EBIM.

1-8 — OBJECTIFS 2001 - EVOLUTION ET PERSPECTIVES D’AVENIR

Le groupe ACTIELEC TECHNOLOGIES a établi son budget sur la base d’un Chiffre d’Affaires de 1 154 MF
sois une augmentation du CA de 31% par rapport au chiffre de 2000.

Ces objectifs, notamment a 1’étranger, prennent en compte les difficultés possibles liées a 1’évolution de
I’économie mondiale, en particulier aux USA avec ses répercussions en Europe. Malgré cela les objectifs ont été
soigneusement pesés et apparaissent comme réalisables sans difficultés majeures, hors bouleversements
mondiaux.
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La répartition du Chiffre d'Affaire des Equipements Electronique a raison de 50% en France (dont une partie
exportée indirectement par les clients dACTIELEC TECHNOLOGIES), de 25% en Europe (hors France) et
25% aux Amériques Nord, Centrale et Sud. La dispersion géographique de la clientele et les succes remportés
en 2000 nous permettent d'envisager une progression globale de 13,6 % par rapport a 2000 essentiellement hors
de France, ou l'objectif de progression n'est que de 4,1 %.

En Télécoms, le succes aupres de la DGA en stations terrestres, conforté par des prises de commandes de
stations terrestres a usage civil, les succés en aéronautique et la reprise de commande en faisceaux hertziens nous
assurent une croissance a trois chiffres qui nous permet, avec l'acquisition d' EBIM, de nous fixer des objectifs
ambitieux dés 2003 quand la télévision numérique trouvera enfin sa place.

L'activité océanographique est toujours peu significative dans nos objectifs 2001, mais elle est sire car
couverte par des commandes. La concrétisation des discussions avancées avec un partenaire important dans le
secteur, changerait les perspectives dés 2001 mais, s'il y a lieu, cet objectif fera 1'objet d'une communication
séparée.

La production, enfin, est en pleine évolution. Nous avons fix¢é des objectifs d'évolution modestes alors que des
discussions en cours nous laissent a penser a une évolution rapide de sous-traitance globale (y compris
acquisition des composants) pouvant entrainer une évolution du Chiffres d'Affaires quALCYON ne peut chiffrer
ace jour.

En MF  Objectifs 2001 Total || Equipement Telecoms Production Océano
Electronique

CA 1 154,48 708,43 314,86 98,39 32,80

Résultat d'Exploitation 74,80 42,30 25,60 5,40 1,50

II - SOCIAL ACTIELEC TECHNOLOGIES SA

I1-1- EVENEMENTS SIGNIFICATIFES

La Société MORS a absorbé la société ACTIELEC le 26 Mai 2000, avec effet rétroactif au ler Janvier 2000 et a
pris la dénomination ACTIELEC TECHNOLOGIES.

La Société a fait 1'objet de mesures de restructurations au plan financier et social principalement. Les activités
industrielles océanographie et telecoms ont été apportées aux filiales créées a cette occasion respectivement les
1¢" Juillet 2000 et 1" Octobre 2000.

Au 31 Décembre 2000, ACTIELEC Technologies est une société holding.

Les opérations de l'exercice rendent difficile la comparabilité des comptes. Les principales incidences sur le
bilan et le compte de résultat sont les suivantes :

» l'augmentation des immobilisations financiéres correspond principalement aux participations d'ACTIELEC
et aux apports, dont le détail est présenté en note III de 1'annexe aux comptes sociaux,

> les stocks ont été apportés aux filiales industrielles,

» l'augmentation des capitaux propres est détaillée en note IX de 1'annexe sociale,

» le compte de résultat de I'exercice 2000 comprend les résultats de l'activité océanographie jusqu'au 30 Juin
2000 et les résultats de 'activité télécoms jusqu'au 30 Septembre 2000,

» le résultat exceptionnel, présenté en note VII de l'annexe aux comptes sociaux, comprend les éléments liés

aux restructurations.
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II1 — 2 - RESULATS

L'expression comptable de l'année 2000 tient compte de l'intégration des activités télécommunication et
Océanographique de MORS dans ACTIELEC TECHNOLOGIES en fonction des dates de fusion et de
filialisation.

CA 83,498 MF
Autres produits d'exploitation 37,879 MF
REX (4,697) MF
Résultat (16,355) MF

Il est a noter que ces résultats ne sont pas significatifs car ils sont la conséquence des opérations de fusion et de
restructuration qui ont amené a exercer dans ACTIELEC TECHNOLOLOGIES S.A. des activités
exceptionnelles en attente de la restructuration terminée par les apports de PSR a MORS TECHNOLOGIES
(29/12/2000) et MORS ENVIRONNEMENT a OCEANO TECHNOLOGIES (29/12/2000).

L'apport de MORS TECHNOLOGIES a SODIELEC est en préparation pour étre réalisé dans le courant du
premier semestre 2001.

I - 3 — OPERATION REALISEE AU TITRE DU PLAN DE SOUSCRIPTION
D’ACTIONS RESERVEES AU PERSONNEL

Par décision de I'Assemblée Générale Mixte du 26 mai 2000, la société ACTIELEC TECHNOLOGIES (société
issue de la fusion MORS / ACTIELEC) a repris les engagements du plan d'options de souscription d'actions de
la société ACTIELEC aux conditions suivantes :

- chaque option donnait droit a la souscription de 71 actions de 0,75 Euros de valeur nominale

- elles devraient étres souscrites entre le 15 mai et le 29 juin 2000

Les bénéficiaires ont levé ensemble, le 14 juin 2000, la derniére tranche, ce qui correspondait a la levée de 3 600

options de souscription d'actions et a la souscription et la création de 255 600 actions nouvelles de 0,75 Euros de

valeur nominale, chacune assortie d'une prime d'émission de 1,28 Euros.

Par conséquent, l'intégralité du plan d'option de souscription d'actions émis le 29 juin 1995 a été souscrite au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2000.

I1-4 - CAPITAL SOCIAL

2-4-1 : Répartition du Capital Social

A notre connaissance, la répartition du Capital Social s'établit comme suit au 31/12/2000:

Détention Controle
% %
LP/PC 8 641 043 50,376 17 282 015 63,138
Indust. Act. 2341242 13,649 3570 598 13,045
Financiers 4 828 564 28,150 5176 748 18,913
Divers 1342 359 7,826 1342 359 4,904
TOTAL 17 153 208 100,000 27371 720 100,00
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Au travers de deux protocoles de concert, les dirigeants (LP/PC), un industriel et un financier détiennent
12.442.244 titres (72,536 %) et controlent 22.311.436 Droits De Vote (81,513 %).

Le flottant s'établit donc a 27,464 % du nombre total d'action.

2-4-2 : Détention de nos titres par la Société

Depuis l'opération de fusion ACTIELEC - MORS la société ACTIELEC TECHNOLOGIES détient 1 400 de ses
actions.

Par décision de I'Assemblée Générale Mixte du 29/12/2000, la société a été autorisée a procéder au rachat de ses
propres actions.

Aucune action n'a été achetée a ce jour.

2-4-3 : Vie Boursiére du Titre

Il faut rappeler qu'avant sa fusion avec ACTIELEC, la sociét¢ MORS était cotée au Premier Marché de la
Bourse de Paris, compartiment comptant, sous le code SICOVAM 3883.

Le 26 Mai 2000, I'AGM ayant décidé le regroupement par 10 des valeurs, le code SICOVAM 7665 a été affecté
aux nouveaux titres ACTIELEC TECHNOLOGIES.

Le 6 Juillet 2000, sur décision de PARIS BOURSE, les deux valeurs (3883 et 7665) ont été transférées sur le
Second Marché.

A la demande expresse d'ACTIELEC TECHNOLOGIES et pour mettre un terme a la confusion créée par la
coexistence des deux valeurs sur ce méme marché, PARIS BOURSE transférait la valeur 3883 au compartiment

des valeurs radiées, en date du 23/9/2000.

Il s'en suit que la vie du titre a été particuliérement chaotique; le tableau ci-aprés en résume les mouvements:

SICOVAM Total en
Période Compartiment SICOVAM 3883 7665 équivalent
SICOVAM 7665
3/01/2000 - 5/07/2000 Comptant 2 165092 - 216 509
6/07/2000 - 22/09/2000 Second Marché 1932 308 46 242 239 473
25/09/2000 - 29/12/2000 Second Marché - 73 033 73 033

Total Annuel des mouvements en équivalence SICOVAM 7665 = 529 015 soit une moyenne quotidienne de
2 091 titres sur 253 jours de Bourse.

En valeurs de cloture, le cours a varié :

- SICOVAM 3883 :
Plus haut 121€ (8/03/2000)
Plus bas 0,40 € (3/01/2000)
- SICOVAM 7665:
Plus haut 9,65€ (19/07/2000)
Plus bas 6,78€ (28/12/2000)

II1-5S- EVENEMENTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE I’EXERCICE

Il n'y a pas d'événements capitalistiques significatifs a signaler depuis la clture de I'exercice 2000.
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II1 - 6 — PERSPECTIVES

Le retour de la SA ACTIELEC TECHNOLOGIES a sa fonction de holding a été mis en place a compter du

29/12/2000.

III - TABLEAU DES RESULTATS FINANCIERS DES §

DERNIERES ANNEES
En Francs 1996 1997 1998 1999 2000
Capital en fin d'exercice
Capital social 92775340 | 92776340 | 37 110536 | 37 110 536 |84 388 251
Nbre d'actions ordinaires existantes 9277534 9277634 | 9277634 | 9277634 |17 153208
Nbre d’actions a dividende prioritaire (sans 0 0 0 0 0
droit de vote) existantes
Nombre maximal d'actions futures a créer 0 0 0 0 0
Opérations et Résultats de I'exercice
Chiffre d’ Affaires hors taxes 222 359 124 (145 886 420 |117 241 962 |134 892 924 |83 498 838
Résultat avant impdt et charges calculées -456 201 |-22241487 | 6784045 | 2433707 [-29 557 831
(amortissements et provisions)
Impot sur les sociétés 150 000 50 000 75 000 125 000 125 000
Participation des salariés due au titre de
l'exercice 0 0 0 0 0
Résultat aprés impdt et charges calculées
(amortissements et provisions) -2960 154 | -30 044 630 | -5676 177 [-25182 188 |16 355233
Résultat distribué 0 0 0 0 0
Résultats par action
Résultat aprés impot mais avant charges -0,05 -2,40 0,72 0,24 -1,73
calculées (amortissements et provisions)
Résultat aprés impot et charges calculées -0,32 -3,24 -0,61 -2,71 -0,95
(amortissements et provisions)
Dividendes attribués a chaque action (Brut) 0 0 0 0 0
Dividendes attribués a chaque action a 0 0 0 0 0
dividende prioritaire (Brut)
Personnel
Effectif MOYEN des salariés employés 321 264 254 243 140
pendant 'exercice
Montant de la masse salariale de I'exercice | 72 471 282 | 49 634 106 | 47 191 893 | 44 330 691 |38 832717
Montant des sommes versées au titre des 32154062 | 22226 651 | 19693 104 | 19334276 | 15653 555

avantages sociaux de I’exercice (Sécurité
Sociale, ceuvres sociales, etc...)
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IV - PRESENTATION DES RESOLUTIONS

Conformément a l'ordre du jour de I'assemblée, nous allons soumette a votre approbation un certain nombre de
résolutions.

Dans la premiére résolution, nous vous demandons d'approuver les comptes annuels de 1'exercice écoulé.

Vous aurez ensuite dans une seconde résolution a approuver les conventions visées a l'article L225-38 du code
de commerce.

Si vous approuvez les comptes et le bilan du dernier exercice clos, nous vous proposons, dans une troisicme
résolution de procéder a l'affectation de résultat suivante :

Origine
Report & NOUVEAU aNtEIIUL. ... ...ttt et 1472 936,77
Résultat de 1'exercice : perte de.........ooeeiiniiei i - 16 355 232,50
Affectation
AULres TePartitionS. ......vuvvreei it ie e - 17 828 169,27

TOTAUX 17 828 169,27 17 828 169,27

Nous vous rappelons que la sociét¢ MORS (devenue ACTIELEC TECHNOLOGIES aprés fusion absorption de
ACTIELEC) n'a pas distribué¢ de dividendes au titre des trois précédents exercices.

Nous vous rappelons également que les dividendes distribués a chaque action de la société ACTIELEC (société
absorbée par MORS et devenue ACTIELEC TECHNOLOGIES) et I'avoir fiscal correspondant, au titre des trois
précédents exercices, se sont ¢levés respectivement a :

Exercice Dividende Avoir Fiscal Revenu Réel Dividende
global distribué
1997 22,00 F 11,00 F 33,00 F 3.960.000 F
1998 OF 0OF OF 0OF
1999 20,00 F 20,00 F 30,00 F 3.600.000 F

En, outre, nous vous informons que le CABINET CAUVIN ANGLEYS SAINT PIERRE SA, a transmis son
patrimoine a la société KPMG SA lors de sa fusion-absorption effectuée fin mars 2001.

Par conséquent, nous vous demandons d'en prendre acte et de constater que le nouveau commissaire aux
comptes Titulaire est devenu KPMG SA et de nommer :

- Monsieur Christian LIBEROS domicili¢ 9, Avenue Parmentier 31400 TOULOUSE en qualité de commissaire
aux comptes suppléant en remplacement de KPMG SA, devenu titulaire.

Enfin, nous vous informons de la démission de:

- BDO GENDROT de son mandat de Commissaire aux Comptes Titulaire,
- Patrick GIFFAUX, de son mandat de Commissaire aux Comptes Suppléant.

et nous vous demandons de procéder a leur remplacement.

10/11



A ce titre, il est proposé la nomination de :
- Monsieur Eric BLACHE domicilié 14, rue Clapeyron (75008) PARIS, en qualit¢ de Commissaire aux
Comptes Titulaire,

- Monsieur Jean FONTA domicilié 25, rue de la Libération (92500) RUEIL, en qualité de Commissaire
aux Comptes Suppléant.

Nous restons a votre disposition pour vous donner toutes explications complémentaires.

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION
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ACTIELEC TECHNOLOGIES - Assemblée Geénérale Ordinaire du 30 Avril 2001 -

COMPTES CONSOLIDES 2000 ET ANNEXES




ACTIELEC TECHNOLOGIES CONSOLIDE

Au 31/12/00 Page 1
BILAN ACTIF FRF
RUBRIQUES Montant Biut Amait. Prov. Moatant Net Exaieice Préeddient
Capital souscrit non appelé

Ecart d'acquisition 141 586 718 38 032 391 103 824 327 15 636 906
IMMO INCORPORELLES

Frais d'établissement 189 627 53818 135 809 192 302
Frais de recherche 59 166 640 7512093 51 654 547 8456 786
Concessions, brevets et marques 17 248 730 15 215 400 2033 330 1 482 788
Fonds commercial 205 635 205 635 205 343
Autres immobilisations incorporelles 2 819242 2 114 845 704 397 544 963
Acomptes et avances 546 219 546 219

IMMO CORPORELLES

Terrains 9037910 101 941 8935969 1 948 245
Constructions 50 985 658 18 768 149 32217 509 23 243 369
Installations techniques 158 236 791 110 987 409 47 249 382 34 588 040
Autres immobilisations corporelles 56 610713 42916 893 13 693 820 8 814 064
Immobilisations en cours 150 000 150 000 284 539
Avances et acomptes 141 602 141 602 22239
IMMO FINANCIERES

Titres de participation 5587128 1416258 4170 870 1 475 494
Titres des sociétés M.E. 3292 053 3292053 3 035 746
Créances sur participations 3441 443 2300 804 1 140 639 1472 495
Autres titres immobilisés 1 140 523 1140 523 997 349
Préts

Autres immobilisations financiéres 1383375 1383375 1 187 864
ACTIF IMMOBILISE 370 183 289 201 387 619 1638 795 679 87 931 626
ACTIF CIRCULANT

Matiéres premicres 119 107 934 10 653 981 108 453 953 54 287 980
En cours de biens 33 154 394 1167 736 31 986 658 13990 172
En cours de services 12 985 721 12 985 721 9 709 543
Produits intermédiaires et finis 50 614 055 7 057 862 43 556 193 34014 924
Marchandises 31506 926 5654218 25 852 708 14 044 647
Avances, acomptes sur commandes 4116 089 4116 089 6 702 940
Clients 281 354 228 4240 781 277 113 447 187 518 116
Actifs d'impdts différés 31134 642 31134 642 9 873 660
Autres créances 73 955 675 34 623 73 921 052 50 670 559
Capital, appelé non versé

Actions propres 1004 613 938 584 66 029

Autres valeurs mobiliéres 806 060 43 309 762 751 3981 600
Disponibilités 39373 491 281 163 39092 328 22221124
Charges constatées d'avance 3787350 3787 350 6 468 462
ACTIF CIRCULANT 682 901 178 30 072 257 652 828 921 413 483 727
COMPTES DE REGULARISATION

Charges a repartir 1732611 1732611 312 337
Primes remboursement obligations

Ecart de conversion actif 111 861 111 861 2 091
TOTAL GENERAL, 1 196 785 657 269 492 258 927 293 399 517 386 687




ACTIELEC TECHNOLOGIES CONSOLIDE

Au 31/12/00 Page 2
BILAN PASSIF FRF
RUBRIQUES Montant Net Exaieiee Préeddient
Capital social 84 388 251 18 000 000
Prime d'émission 78 681 168 990
Ecart de réévaluation du groupe

Réserve légale 7 609 859 1 800 000
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées 1240 896

Autres réserves 55 836 138
Réserves groupe 55 880 155 5753 888
Ecarts de conversion du groupe 675761 506 434
Report a nouveau -1472 937 6322 047
Résultat du groupe 19 826 879 20 393 024
Subventions d'investissement 153 540
Provisions réglementées

Titres en autocontrole

CAPITAUX PROPRES 246 830 032 108 766 061
Intéréts hors groupe 14 920 814 16 668 148
Résultat hors groupe 3501951 696 444
INTERETS MINORITAIRES 18 422 763 17 364 392
Produits émissions titres participatifs

Avances conditionnées 11326 000

AUTRES FONDS PROPRES 11 326 000

Ecart d'acquisition négatif

Provisions pour risques 15 867 342 4 989 448
Provisions pour charges 11752 831 6 146 082
Passifs d'impo6ts différés 405 204

PROVISIONS RISQUES & CHARGES 28 025 377 11 135530
Emprunts obligataires convertibles 198 10 989 000
Autres emprunts obligataires,

Emprunts, dettes auprés établiss. crédit 239 059 307 131 845 462
Emprunts et dettes financiéres divers 12 513 567 12 255317
Avances, acomptes regus sur commandes 17940 014 10202 579
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 196 731 554 132 319 856
Dettes fiscales et sociales 82374 511 52357 906
Dettes sur immobilisations 14 239 510 1 691 046
Autres dettes 47 674 943 11021979
Produits constatés d'avance 12 077 815 17 434 056
DETTES et Régularisations 622 611 419 380 117 201
Ecarts de conversion passif 77 806 3303
TOTAL GENERAL 92771293 399 517 386 687




ACTIELEC TECHNOLOGIES CONSOLIDE

Au 31/12/00 Page 3
COMPTE DE RESULTAT premiére partie FRF
RUBRIQUES Momtant Net Exeicice Préeddent
Ventes marchandises FRANCE 55 632 569 34 744 966
Ventes marchandises EXPORT

Production vendue de biens FRANCE 691 621 857 558 982 403
Production vendue de biens EXPORT

Production vendue de services FRANCE 133 626 789 94 489 436
Production vendue de services EXPORT

CHIFFRE D'AFFAIRES NET 880 881215 688 216 805
Production stockée 4304 649 -1278 927
Production immobilisée 20 464 488 13 899 794
Subventions d'exploitation 6 009 634 132 568
Reprises amortis., provisions, transfert 36 773 301 6 723 475
Autres produits 1332 690 1718 862
PRODUITS D’EXPLOITATION 949 7635 977 709 412 577
Achats marchandises 30420 892 20492 727
Variation de stocks de marchandises -3262 429 3725104
Achats de matiéres premicres 412 636 128 273 406 599
Variation de stocks matiéres premiéres -42 496 570 -14 829 567
Autres achats et charges externes 189 755 865 152912 613
Impdts, taxes et versements assimilés 21489 873 15 823 690
Salaires et traitements 190 364 593 136 677 818
Charges sociales 68 880 011 51101 220
Dotations amortissements immobilisations 26 080 917 30607 920
Dotations provisions sur immobilisations

Dotations provisions sur actif circulant 4577 586 6 145 264
Dotations provisions risques et charges 4770 199 5081 980
Autres charges 1623 590 1651378
CHARGES D’EXPLOITATION 904 840 635 632 796 746
RESULTAT D’EXPLOITATION 44 925 322 26 615 831

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré




ACTIELEC TECHNOLOGIES CONSOLIDE

Au 31/12/00 Page 4
COMPTE DE RESULTAT deuxiéme partie FRF
RUBRIQUES Montant Net Exeicice Pideédent
Produits financiers de participations 157 985 542304
Produits des autres valeurs mobilieres 50 080 10 812
Autres intéréts et produits assimilés 979 524 978 292
Reprises provisions, transferts charges 463 766 44018
Différences positives de change 3963 251 3374 346
Produits nets/cessions valeurs mobil. 37479 15234
Ecart de conversion 13 755 1366
PRODUITS FINANCIERS 5665840 4966372
Dotations financ. amortissem. provisions 2587373 274 618
Intéréts et charges assimilées 17 812 267 12 149 619
Différences négatives de change 4 869 508 2261 084
Charges nettes/cessions valeurs mobil. 1

CHARGES FINANCIERES 25269 149 14 685 321

Produits except. sur opérations gestion 2 631294 1441791
Produits except. sur opérations capital 1728 830 785 099
Reprises provisions, transferts charges 105910 2 227 966
PRODUITS EXCEPTIONNELS 4466 034 4454836
Charges except.sur opérations de gestion 2 603 760 2 722 857
Charges except.sur opérations en capital 1136586 613 827
Dotations except. amortissem. provisions 338293 130 851
CHARGES EXCEPTIONNELS 4078 639 3467 335

Participation des salariés
Impots dus sur les bénéfices
Impots différés sur les bénéfices

IRésultat des soeiétés intésyées

Résultat sociétés mises en équivalence
Dotations amortissem. écarts acquisition

'Résultat d’ensemble eonsolidé

4034 568
-4 910 609
-1 410902

667 956
5335477

2908 907
-7129 084
-1479 777

610482
3105171




GROUPE ACTIELEC TECHNOLOGIES

COMPTES CONSOLIDES Au 31 DECEMBRE 2000

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

I- PRINCIPES DE NSOLIDATION

Les comptes consolidés sont établis en conformité avec les dispositions de la Loi du 3 Janvier 1985 et de ses
textes d'application.

1. Périmetre et Critéres de Consolidation

Les comptes des sociétés controlées de fagon exclusive par ACTIELEC TECHNOLOGIES sont consolidés par
intégration globale. Les comptes des sociétés dans lesquelles ACTIELEC TECHNOLOGIES possede une
influence significative sont consolidés par mise en équivalence.

La liste des sociétés comprises dans le périmétre de consolidation figure a la note III.

2. Elimination des Opérations entre les Sociétés Consolidées

Toutes les transactions significatives entre les sociétés intégrées, ainsi que les résultats internes réalisés, compris
dans l'actif immobilisé et dans les stocks des sociétés consolidées, sont éliminés.

3. Ecarts d'Acquisition

Lors de la prise de controle d'une nouvelle société, les actifs et passifs identifiables de la société acquise sont
inscrits au bilan consolidé pour leur valeur réestimée a cette date. L'écart résiduel entre le colt d'acquisition des
titres et la quote-part des capitaux propres réestimés est inscrit a l'actif sous la rubrique « Ecart d'Acquisition »
ou au passif sous la rubrique « Provisions, pour charges ».

L'écart d'acquisition est rapporté au compte de résultat conformément a un plan d'amortissement lin€aire
actuellement compris entre 5 et 20 ans. Le détail des écarts en cours est produit dans la note I'V.

4. Conversion des Comptes Annuels des Filiales Libellés en Monnaies Etrangéres

Les comptes annuels des sociétés étrangeres sont convertis de la maniére suivante :

» Les actifs et passifs sont convertis au taux de cloture,

» Les postes du compte de résultat sont convertis au taux moyen de I'exercice, a I'exception de ceux des filiales
situées dans des pays a forte inflation, convertis au taux de cloture,

» La différence de conversion est incluse dans les capitaux propres et n'affecte pas le résultat.
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II. PRINCIPE MPTABLE

Les régles comptables qui ont conduit le Groupe a établir une consolidation basée sur une acquisition de MORS
par ACTIELEC et non sur une fusion absorption d'ACTIELEC par MORS s'appuient sur le paragraphe 300 du
réglement 99-02 citant explicitement le principe de prédominance de la substance sur 1'apparence et sur l'article 9
alinéa 7 du Code du Commerce prévoyant une dérogation a l'application d'une prescription comptable lorsque
celle-ci se révele impropre a donner une image fidele.

Si l'apparence juridique avait été appliquée, l'activité de Mors aurait été présentée sur 12 mois et celle d'
ACTIELEC a partir du 26 mai 2000. Les données chiffrées relatives a cette information ne sont pas disponibles
au 31 décembre 2000 compte tenu de la fusion intervenue et des apports partiels d'actif des deux branches
industrielles de MORS a la fin du 2°™ Semestre 2000.

En conséquence la référence N-1 (correspondant a l'exercice 1999) est la consolidation des comptes du Groupe
ACTIELEC.

1. Immobilisations Incorporelles

Recherche & Développement

Les dépenses de Recherche et de Développement (R & D) qui concernent des opérations de R & D sans
application commerciale immédiate au cours de la période comptable considérée, peuvent étre passées en
immobilisations incorporelles, a condition de déboucher sur une application commerciale quasi assurée et de
présenter de sérieuses chances de réussite technique.

Ces dépenses comprennent:

» La partie non couverte par le client des travaux de R & D faisant I'objet d'une commande de participation ;

» Les travaux de R & D entrepris en fonction de clients « potentiels » ;

» L'activité de R & D correspondant a la mise en ceuvre de plans et études pour la production de matériaux,
appareils, produits, procédés, systémes ou services nouveaux ou fortement améliorés, en application de
découvertes réalisées ou de connaissances acquises, avant le commencement d'une production
commercialisée.

» L'activité correspondant aussi aux opérations entreprises pour modifier profondément un produit afin de lui
donner une prolongation de vie importante.

Ces dépenses ne comprennent pas les opérations de simple maintenance d'un produit qui doivent étre
systématiquement passées en charge.

Les opérations en cause sont clairement individualisées, chaque projet ayant a la date de 1'établissement des
situations comptables de sérieuses chances de réussite technique et d'application commerciale.

Les dépenses afférentes a un projet sont distinctement établies par la comptabilité analytique.

Les immobilisations incorporelles des frais de R & D par projet sont amorties selon un plan, dans un délai
maximal de cinq ans, sauf opération demandant un amortissement exceptionnellement plus long adapté a une
situation particuliére. En aucun cas le délai maximal ne pourra excéder 10 ans a compter de la date de cloture de

l'exercice ayant enregistré 1'immobilisation.

Les immobilisations incorporelles des frais de R & D sont amorties sur la période définie ci-dessus pour chacune
des années ayant comptabilis¢ les immobilisations liées au projet.

A chaque cloture d'exercice, les immobilisations liées a un projet peuvent étre totalement amorties en cas
d'insucces du projet ou d’absence de perspective commerciale.
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2. Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur cott d'acquisition. Les incidences d'apports partiels
d'actifs internes ont été entiérement retraitées.

Les amortissements sont calculés linéairement sur les durées de vie d'utilisation probables suivantes :

» Constructions, Agencements et Aménagements sur 10 a 20 ans

» Installations Techniques, Matériel et Outillage sur 6 a 10 ans

»  Autres Immobilisations Corporelles sur4 a 10 ans

» Immobilisations Financées en Crédit-Bail Voir ci-dessus selon la nature de I'immobilisation.

Les biens immobiliers et mobiliers significatifs acquis au moyen de contrats de crédit-bail sont inscrits en
immobilisations. Les dettes correspondantes sont incluses dans les dettes financicres.

3. Immobilisations Financiéres

Les titres de participation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan au colt d'acquisition.

Lorsque la situation nette de la société détenue est inférieure au capital social, la dépréciation est immédiatement
constituée.

4.  Stocks et En-Cours

Les stocks et les en-cours de production sont évalués au prix de revient selon la méthode du colit moyen
pondéré, ou a la valeur probable de réalisation si celle-ci est inféricure.

Les en-cours d'études sont évalués selon la méthode de I'avancement. Ces en-cours ne concernent que des frais

de Recherche et Développement refacturés aux Clients. Leurs modalités de suivi est la méme que pour les frais
de Recherche et Développement immobilisés (individualisation des projets).

5. Clients et Comptes Rattachés

Des provisions sont constituées pour couvrir les risques d'irrécouvrabilité relatifs aux clients faisant 1'objet d'un
contentieux ou connaissant des difficultés financiéres.

6. Impot sur les Bénéfices

Les impositions différées sont comptabilisées selon la méthode du report variable.

Elles résultent notamment :

» Des pertes fiscales reportables,

» Du décalage temporaire pouvant exister entre la constatation comptable d'un produit ou d'une charge et son
inclusion dans le résultat fiscal d'un exercice ultérieur,

» Des retraitements de consolidation.

Les impots différés actifs sont comptabilisés lorsque leur recouvrement est probable.
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7. Conversion des Eléments En Devise

Les dettes et créances libellées en devises sont converties au taux en vigueur au 31 Décembre. Les différences
de change latentes dégagées a cette occasion sont comptabilisées dans le compte de résultat.

8. Indemnités de Départ a la Retraite

Les indemnités conventionnelles ou légales a verser lors du départ en retraite des salariés sont provisionnées
dans les comptes consolidés, sur la base d'une estimation actuarielle des droits potentiels acquis par les salariés a
la date du bilan (cf. note XIII).

9. Produits Constatés d'Avance

Dans le cadre des contrats d'abonnements, les sociétés sont amenées a facturer en début de période des
prestations qui sont livrées de maniére échelonnée. Les produits sont pris en compte de maniére linéaire sur les
périodes concernées.
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III. SOCIETES CONSOLIDES

Nom Siege % de Meéthode de Secteur d'Activité
Contréle Consolidation
1999 2000 1999 2000
ACTIELEC Technologies | Toulouse Société consolidante Holding
ACTIA Toulouse 99,98 99,98 L.G. L.G. Etudes et fabrications électroniques
MEIGA Champlan 99,92 99,92 L.G. L.G. Distribution de matériels électroniques pour garages
AIXIA Le Bourget du Lac 99,91 99,91 L.G. 1.G. Etudes et fabrications électroniques
AUTOTECH Cergy St Christophe 71,58 71,58 L.G. 1.G. Distribution de matériels électroniques pour garages
ATON SYSTEMES Maison Alfort 66,66 66,66 1.G. 1.G. Etudes et fabrications électroniques
TECNOFRANCE Méry sur Oise 99,50 99,50 1.G. LG. Distribution de matériels électroniques pour garages
TEKHNE Farnborough (GB) 100,00 100,00 1.G. 1.G. Etudes et fabrications électroniques
ACTIA UK Newtown (GB) 100,00 100,00 1.G. 1G.. Etudes et fabrications électroniques
ACTIA VIDEOBUS Getafe (Espagne) 100,00 100,00 LG. L.G. Etudes et fabrications de matériels audio et vidéo
1+ ME ACTIA Braunsweig (Allemagne) 100,00 100,00 LG. L.G. Etudes et fabrications électroniques
ACTIA ITALIA Torino (Ttalie) - 100,00 - L.G. Etudes et fabrications électroniques
ACTIANL Nuenen (Pays-Bas) - 100,00 - L.G. Etudes et fabrications électroniques
ATAL Tabor (Rep. Tcheque) 89,98 89,98 LG. LG. Etudes et fabrications électroniques
KARFA Mexico (Mexique) 80,00 80,00 1.G. L.G. Gestion de participations
ACTIA DE MEXICO | Mexico (Mexique) 100,00 100,00 1.G. L.G. Distribution de matériels audio et vidéo
ACTIA DO BRASIL | Porto Alegre (Brésil) 80,00 80,00 L.G. 1.G. Etudes et fabrications électroniques
ACTIA AT.L Elkhart-Indiana (USA) - 100,00 - L.G. Etudes et fabrications ¢électroniques
ACTIA INC Dallas (USA4) 100,00 100,00 1.G. L.G. Distribution de matériels électroniques
PARMA Méry sur Oise 100,00 100,00 1.G. LG. Immobilier
SCI des Coteaux Toulouse 27,50 27,50 M.E. M.E. Immobilier
de Pouvourville
SCI Los Olivos Madrid (Espagne) 39,99 39,99 M.E. M.E Immobilier
ALCYON Colomiers 99,97 99,97 1.G. 1.G. Fabrications électroniques
CIPI Tunis (Tunisie) 65,60 65,60 1.G. 1.G. Fabrications électroniques
SCI de I'Oratoire Colomiers 100,00 100,00 1G. 1.G. Immobilier
SODIELEC St Georges de Luzengon 82,18 82,18 1.G. 1.G. Etudes et fabrications électroniques
SODIMOB St Georges de Luzengon 60,00 60,00 1.G. 1.G. Immobilier
DATENO Dinard 99,97 99,97 1.G. 1.G. Etudes et fabrications électroniques
PILGRIM Toulouse - 99,99 - 1.G. Etudes électroniques
MORS Technologies | Puy-Sainte-Réparade - 99,95 - 1.G. Etudes et fabrications ¢électroniques
OCEANO Technologies | Brest - 100,00 - LG. Etudes et fabrications électroniques
THETIS Carqueiranne - 79,80 - LG. Etudes et réalisations océanographiques
OCEANO Instruments | Edimbourg (Ecosse) - 96,01 - LG Etudes et réalisations océanographiques
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IV. IMMOBILISATION

INCORPORELLE

Les immobilisations incorporelles ont évolué comme suit:

Chiffires exprimés en kF au 31/12/99 | Variation périmétre | Acquisitions | Cessions au 31/12/00
Ecarts de Conversion| et Transfert
Ecarts d’acquisition 48334 0 93 523 0 141 857
Frais d'Etablissement 242 2 817 647 3517 189
Frais de Recherche et Develop. 31265 16 189 35600 23 887 59 167
Concessions, brevets et licences 9196 6 879 1385 212 17 248
Fonds de Commerce 205 1160 50 1210 205
Autres immobilisations Incorpor. 2350 103 366 0 2 819
TOTAL 43 258 27 148 131 571 28 826 221 485
et les amortissements
Chiffres exprimés en kF au 31/12/99 | Variation périmétre| Dotations Cessions | au 31/12/00
Ecarts de Conversion
Ecarts d’acquisition 32697 0 5335 0 38 032
Frais d'Etablissement 50 87 45 128 54
Frais de Recherche et Develop. 22 809 6523 5266 27 086 7512
Concessions, brevets et licences 7714 5662 1981 142 15215
Fonds de Commerce 0 -21 793 22 053 260 0
Autres immobilisations Incorpor. 1 804 3 308 0 2115
TOTAL 65 074 -9 518 34 988 27 616 62 928
Quant aux écarts d'acquisitions :
Société Ecart a Amortissements Dotation 2000 Solde restant
Chiffre exprimés en kF Porigine 31/12/99 a amortir
Sodielec 3791 3791 0 0
Meiga 1707 1119 264 324
Aixia 426 426 0 0
Tekhne 1022 1022 0 0
Dateno 10 868 10 868 0 0
Videobus 4 861 4268 218 375
Atal 231 231 0 0
Actia inc 30 30 0 0
Acvibus 523 420 103 0
[+Me Actia 3973 3973 0 0
Autotech 936 936 0 0
Cipi 17274 4318 1727 11229
Aton 846 507 169 170
Parma 22 22 0 0
Tecnofrance 1764 706 354 704
Karfa 59 59 0 0
Actia ATI 54 719 0 1368 53 351
Acquisition MORS 38 804 0 1132 37672
TOTAL 141 856 32 696 5335 103 825
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- Actia ATI:
- Acquisition MORS

54 719 kF
38 804 kF

Nouveaux Ecarts 2000 :

Les amortissements sont calculés sur 20 ans pour les acquisitions de parts de marché et/ou d'ensembles
industriels sauf pour:
- CIPI (unit¢ de production Tunisienne) sur 10 ans, compte tenu de la spécificité
géographique.
- Autres : 5 ans

Y. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles ont évolué comme suit:

Chiffires exprimés en kF au 31/12/99 | Variation périmétre | Acquisitions | Cessions au 31/12/00
Ecarts de Conversion| et Transfert
Terrains 2 035 631 6372 0 9038
Constructions 33042 14 254 3778 89 50 985
Installations Techn. Mat & Outil. 109 465 34 201 19 788 5217 158 237
Autres Immobilisations 31405 23 470 5584 3 848 56 611
Incorporelles en cours 285 1091 75 1301 150
TOTAL 176 232 73 647 35597 10 455 275 021
Dont crédit Bail

Terrains 223 441 0 0 664
Constructions 8 057 11 959 1398 0 21414
Matériel et Outillage 9090 0 3006 988 11108
Autres immobilisations 4755 0 953 0 5708

Et les amortissements :
Chiffres exprimés en kIFF au 31/12/99 | Variation périmétre| Dotations | Cessions au 31/12/00

Ecarts de Conversion|

Terrains 87 15 0 0 102
Constructions 9799 6338 2 645 14 18 768
Installations Techn. Mat & Outil. 74 877 25564 14 706 4160 110 987
Autres Immobilisations 22 591 18 184 5489 3347 42 917
Immobilisations en cours 0 0 0 0 0
TOTAL 107 354 50 101 22 840 7521 172 774
Dont crédit Bail 9282 8235 3759 0 21276
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VL. TITRES DE PARTICIPATIONS IMMOBILISES

Chiffres exprimés en KF 1999 2000

Titres de Participations

CY.T. *1 220

STEM * 1 150

C.G.C. 6

ACTIMUR 345 345

EURODIO *1 150 150

ACEM * 1 844 844

CAST *1 53 53

318 180 180
MIDI PYRENEES CREATION 10 10
INTECS 940 2295
S.T.A 1334
Total 2522 5587

Autres Titres Immobilisés

GTI Siglo XXI 419 598
Titres Tunisiens 428 420
DIVERS (Parts Sociales sur emprunts) 150 123
Total 997 1141

Titres mis en équivalence

SCI Los Olivos 329 340
SCI Pouvourville 2707 2952
Total 3036 3292

*1 provisionné a 100 %

11 REANCES ET COMPTES RATTACHES, AUTRES CREANCE
La quasi-totalité des créances est a échéance a moins d'un an.

Autres créances : elles comprennent 38.704 kF de crédit imp6t recherche répartis de la fagon suivante :

- ACTIA 31.437 kF
- SODIELEC 5.680 kF
- DATENO 1.587 kF

Dans le cas ou ces sommes ne seraient pas imputées sur des impdts dus, elles seraient remboursées par
I’administration selon le calendrier suivant :

-en 2001 : 5.548 kF
-en 2002 : 8.198 kF
-en 2003: 12.836 kF
-en 2004 12.122 kF
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VII. IMPOTS DIFFERES

Chiffres exprimés en kF 1999 2000

Actifs d'impéts constatés au titre des :

. Décalage entre fiscal et social 4205 4016
. Déficits reportables 5669 27 119
Total Actifs d'impots 9874 31135

Passifs d'impots constatés au titre des :

. Charges a répartir 0 0
. Divers passif d’impdts 0 405
Total Passifs d'impdots 0 405

TOTAL NET DES ACTIFS ET PASSIF D’IMPOTS | 9874 | 30730

L'augmentation de l'impot différé actif provient essentiellement de l'affectation d'une partie de 1'écart
d'acquisition constaté lors de 1'acquisition du Groupe MORS, qui tient compte d'une demande d'agrément qui a
été déposée aupres de la Direction des Services Fiscaux pour obtenir le transfert de déficits d'ACTIELEC
Technologies SA au profit de MORS Technologies SA.

IX.  DETTES FINANCIERES ET COMPTES RATTACHES, AUTRES DETTES

1°)Les échéances des dettes financiéres y compris de crédit bail a la cloture de l'exercice se repartissent de la
fagon suivante :

Chiffres exprimés en kF 1999 2000
a moins d’un an 69 097 144 743
de un a cinq ans 74 619 95 622
a plus de cinq ans 11374 22 534
TOTAL 155 090 262 899

Le total des Crédits Moyen Terme et Long Terme est de 115 578 kF, dont 29 694 kF a moins d'un an.
Le total des Crédits Baux est de 20.807 kF, dont 3 668 kF a moins d'un an.

Les Autres Dettes Financieéres > 1 an représentent 23 840 kF, dont 15 133 kF sont définitivement classées en
durée supérieure a un an.

Les Découverts/Crédit de Trésorerie représentent 102 674 kF.
Le ratio « Endettement Net / Fonds Propres » est de 42 %.

Nb: Endettement Net = Crédit Moyen / Long Terme + Crédits Baux + Autres Dettes Financicres > | an -
Disponibilités
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2°)  Autres dettes : elles sont composées principalement:

- pour ACTIA: 16.152 kF
- pour ALCYON: 15.471 kF
- pour MORS Technologies: 5.036 kF
- pour MEIGA 4.508 kF

X. VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Chiffres exprimés en Kf Part Intéréts Total
Groupe Minoritaires

CAPITAUX PROPRES A L'OUVERTURE 108 766 17 365 126 131
Résultat de I’Exercice 19 827 3502 23 329
Augmentation de Capital *1 92 859 0 92 859
Dividendes versés -3 600 -389 -3 989
Acquisition MORS *2 30 000 0 30 000
Minoritaires : Redistribution de pertes 2352 -2 352 0
Ecarts de Conversion 676 0 676
Autres Variations & Corrections -4 050 297 -3753
CAPITAUX PROPRES A LA CLOTURE 246 830 18 423 265 253

*1 Augmentation de Capital
- Stock Option : 13 608 kF + 3 402 kF
- O/C,BSA : 11088 kF
- Marché Boursier: 64 761 kF

*2 L'acquisition du Groupe MORS s'est faite par une fusion le 26/05/2000.
Le prix payé pour acquérir 100 % du Groupe MORS est calculé sur la base d'une valorisation du
Groupe ACTIELEC faite par un spécialiste financier au cours du 17 semestre 2000.

XI APITAL 1AL

Le Capital de la Sociét¢ ACTIELEC Technologies est composé de 17 153 208 actions de 0,75 euros chacune,
soit un capital social de 12.864.906 euros (84.388.251 francs).
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La situation nette a évolué comme suit pendant 1'exercice:

Affectation du Résultat Solde au
Solde au Fusion | Conversion 1999 Augmentation 31/12/00
31/12/99 Euros Réserves Dividendes Capital Avant
avant R.AN. Affectation
Affectation Proposée
Capital 37110 536(72 702225 -1242447 | -32471719 8289 656 84 388 251
Prime d’Emission 1 -1 59 874 858 59 874 858
Prime de Fusion 026 416 168 -7 609 859 18 806 309
Réserves Légales 0 7 609 859 7 609 859
Réserves Indisponibles 0 1 242 445 2 -1551 1 240 896
Réserves Réglementées 571 884 -571 884 0
Report a Nouveau -9 334 352 7861416 -1 472 936
Résultat Exercice 1999 | -25 182 188 25182 188 0
Résultat Exercice 2000 -16 355 232
Situation Nette 3165 881 154 092 005
(avant affectation
du résultat)

Le 28 Juin 2000, 255 600 actions de plan d'option de souscription d'actions au bénéfice du Collége des
Directeurs ont été souscrites et libérées, représentant une augmentation de Capital de 1.257.469 Francs, assortie
d'une prime d'émission de 2.146.081 Francs.

Le 14 décembre 2000, 'augmentation de capital portant sur 1 429 400 actions a été entierement souscrite. Elle a
donné lieu a l'enregistrement comptable d'une augmentation de 7.032.187 Francs en nominal assortie d'une
prime d'émission de 59.874.858 Francs.

Le bénéfice par action (Part du Groupe, avant amortissement des Ecarts d'Acquisition) est de 1,467 Francs.
La méthode calcul utilisée ne tient pas compte des événements quantitatifs sur le nombre de titres ainsi que du
facteur temps.

Compte tenu du sens de la fusion avec MORS, le BPA a fin 2000 ne peut pas étre comparé¢ a l'année précédente.
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XIII. PROVISIONS P

Elles ont évolué de la maniére suivante :

ESET C HARGE

Chiffres exprimés en kF Au 31/12/99 | Augmentations | Diminutions | Au 31/12/00
Provisions pour Risques *A 4989 11 900 1022 15 867
Provisions pour Charges Sociales ou 210 2 545 0 2755
Impots a payer
Provision pour Indemnités de Départ a la Retraite 5936 3062 0 8998
Provisions Imp6ts Différés 0 405 0 405

TOTAL 11 135 17 912 1022 28 025

*A : La dotation de 11.900 kF est constituée pour la presque totalité par MORS Technologies sur 11.700 kF correspondant principalement

a des provisions sur Marchés (9.000 kF).

XI ENTILATION D

HIFFRE D’ AFFAIRE

Le Chiffre d'affaires Net Consolidé par zone géographique se répartit comme suit:

Chiffres exprimés en KF 1999 2000

Réalisé en France 460 110 610 049
Réalisé a I’étranger 228 106 270 832
TOTAL 688 216 880 881

Pour des raisons de protection des réseaux de vente, il n'est pas fait mention de la répartition par pays étranger.

Le Chiffre d'Affaires Net Consolidé se répartit par activité de la maniére suivante :

Chiffres exprimés en kF' CA Consolidé CA Consolidé Groupe
de Branche Contribution Nette
Equipements Electroniques 629 224 623 350
Télécommunication 122 152 118 752
Production 231255 92 669
Océanographie 18 055 18 055
Holding *A 28 055 28 055
TOTAL 880 881

*A:
apport dans les nouvelles entités.

a noter que pour l'année 2000, la Holding a enregistré les C.A. de MORS PSR et Brest jusqu'a leur
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XV.

Le Groupe ACTIELEC, par ses branches ACTIA et SODIELEC, assume des dépenses de Recherche et

IMPOTS SUR LES BENEFICES :

Chiffres exprimés en KF 1999 2000
Résultat des sociétés intégrées avant impot 11870 16 340
Impdt (crédit) 8 609 6321
TOTAL 20 479 22 661

Développement importantes (en moyenne de 20% des Chiffres d'Affaires de branche).

La conséquence de cette politique volontariste se traduit d'un point de vue comptable, par l'enregistrement d'un

fort Crédit d'imp6t Recherche, ayant pour effet de réduire le taux d'impot habituel applicable en France.

Le tableau détaillé ci-apres, permet d'expliquer la comptabilisation dans les comptes consolidés :

Chiffres exprimés en Kf 1999 2000
Impot théorique calculé avec un taux frangais normal -4 748 -5992
Crédit Impot Recherche 15 036 12 847
Dotations Amortissements Ecarts d’ Acquisition -1242 -1 956
Effet sur I'lmp6t Théorique:
- Différentiel de Taux (pays étrangers, taux frangais) 525 0
- Utilisation de pertes fiscales des exercices antérieurs 740 2222
- Pertes fiscales non activées -580 -586
- Diverses opérations non imposables -1122 214
TOTAL 8 609 6 321
La répartition de I'impdt entre les résultats courant et exceptionnel est la suivante :
Chiffres exprimés en kF 1999 2000
Résultat Courant 8 998 6 456
Résultat Exceptionnel -389 -135
TOTAL 8 609 6 321

13/15



XVIL TE SUR LE RESULTAT FINANCIER

Dans les charges financiéres, les éléments significatifs sont :

1999 2000
> Intéréts et Charges Financiers Etablissements de Crédit 12 150 kF 17 812 kF
» Différence Négative de Change 2261 kF 4 870 kF

Dans les produits financiers, les éléments significatifs sont:

1999 2000

» Différence Positives de Change: 3374 kF 3963 kF

Au Mexique et en Grande-Bretagne, les réévaluations de change sont comptabilisées mensuellement de fagon
individualisée (comptes de charges et comptes de produits). La compensation, possible, réduirait le montant
des différences négatives et positives de change ci-dessus.

XVII TE SUR LE RESULTAT EXCEPTIONNEL

Il n'y a pas eu de résultat exceptionnel significatif sur les exercices 1999 et 2000.

XVIII. REMUNERATION AUX MEMBRES DE L’ORGANE DE DIRECTION

Le PDG est rémunéré par la holding (la Société LP2C) et refacturé 8 ACTIELEC TECHNOLOGIES a travers
une convention. L'information sur les rémunérations des autres dirigeants est volontairement non publiée car
elle reviendrait a indiquer leur salaire individuel.

XIX. EFFECTIF

Effectif moyen par zone géographique 1999 2000
France 620 792

Etranger 503 713

TOTAL 1123 1505
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XX.  ENGAGEMENTS HORS BILAN

A la cloture des exercices, les Engagements Hors Bilan se décomposent comme suit:

Chiffres exprimés en kF' 1999 2000
Effets Escomptés non échus 459 50262
Nantissement matériel 2 824 5575
Cautions Emises 386 6227
Hypothéques 15 635 14 270
Total des Engagements et Garanties Données 19 304 76 334

Les informations ci-dessus ne reprennent pas les encours de Crédit Bail qui sont traités dans la note V.

XXI. ENGAGEMENTS POST CLOTURE

Le Groupe a fait 'acquisition de la société EBIM via sa filiale SODIELEC TELECOM dans le courant du mois
de mars 2001.

La socié¢té EBIM (dont le CA de l'exercice cloturé en juin 2000 était de 69,4 MF), rattachée a la Branche
TELECOM, est spécialisée dans les systémes émetteurs de télévision analogique et numérique et de D.A.B.
(Digital Audio Broadcast).

Pour assurer, entre autre, le financement de cette acquisition, ACTIELEC Technologies procédera
prochainement a une augmentation de Capital de la socié¢té SODIELEC TELECOM.

XXII. POLITIQUE DE VERTURE DE RI E

- Risque de Change : Le Groupe, dans les pays ou les risques sur les monnaies sont les plus sensibles, pratique,
depuis 1999, des facturations en Euros pour tous les flux intragroupe et limite la durée du Crédit Client sur
les pays a monnaie fondante.

- Risque de Taux : Le Groupe souscrit la quasi-totalité de ses crédits Moyen et Long Terme sur des taux fixes

ou des taux variables capés.
Seuls les en-cours de Crédits Court Terme sont utilisés sur des bases de taux variables.
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ACTIELEC TECHNOLOGIES CONSOLIDE

Au 31/12/00 Page 5
TABLEAUX DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE FRF
RUBRIQUES

Résultat net des sociétés intégrées 23 328 830

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non

liés a Pactivité :

- Amortissements et provisions (1) 29 560 000

- Variation des imp06ts différés -1410902

- Plus-values de cession, nettes d’impot -384 958

Marge brute d’autofinancement des sociétés intégrées 51092970

Dividendes regus des sociétés mises en équivalence 412 500

Variation du besoin en fonds de roulement li¢ a I’activité (2) -64 565 901

Flux net de trésorerie généré par I’activité -13 060 431
Flux de Trésorerie liés aux opérations d’investissement :

Acquisition d’immobilisations =77 111 195

Cession d’immobilisations, nettes d’impot 1728 830

Incidence des variations de périmétres (3) -67 407 134

Flux net de trésorerie 1ié aux opérations d’investissement -142 789 499
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement :

Dividendes versés aux actionnaires de la société meére -3 600 000

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées 388 692

Augmentations de capital en numéraire 92 859 000

Emissions d’emprunts 48 278 805

Remboursements d’emprunts -47 386 638

Flux net de trésorerie li¢ aux opérations de financement 90 539 859
Variation de Trésorerie -65 310071
Trésorerie d’ouverture 4325000

Trésorerie de cloture -61 491 924

Incidence des variations de cours des devises -506 853

Il n'a pas été tenu compte dans ce tableau des flux de trésorerie d'un crédit moyen terme de 30 MF qui
était autorisé par la banque avant le 31 décembre 2000 et qui n'a été utilisé qu’aprés le 1% janvier

2001.

(1)  Al'exclusion des provisions sur actif circulant.

(2) A détailler par grandes rubriques (stocks, créances d'exploitation, dettes d'exploitation).
(3)  Prix d'achat ou de vente augmenté ou diminué de la trésorerie acquise ou versée (A détailler dans une

note annexe).
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-1- BILAN ACTIF 2050

Désignation : ACTIELEC Technologies

Adresse : 25 Chemin de Pouvourville 31400 TOULOUSE Durée N : 12

N° Siret : 54208079100453 Code APE : 312 A Durée N-1 : 12

Rubriques Montant brut Amortissements 31/12/2000 31/12/1999

Capital souscrit non appelé AA

IMMOBILISAT. INCORPORELLES

Frais d'établissement AB AC

Frais de recherche et développement AD AE 11 749 399,81

Concessions, brevets, droits similaires AF 207 151,00 |AG 205 407,99 1 743,01 969 556,05

Fonds commercial AH Al 20972 558,28

Autres immobilisations incorporelles Al AK

Avances, acomptes immob. Incorpor. AL AM

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains AN 188 231,08 [AO 14 756,49 173 474,59 316 967,02

Constructions AP 2 535 630,77 [AQ 1106 746,95 1 428 883,82 2437 304,30

Installations techniq., matériel, outillage AR AS 2240 753,77

Autres immobilisations corporelles AT 1 838 916,05 |AU 1 779 784,94 59 131,11 1717 820,07

Immobilisations en cours AV AW

Avances et acomptes AX 141 602,08 |AY 141 602,08

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence CS CT

Autres participations CU |123 172 037,13 [CV 17 715 871,15 105 456 165,98 1375 882,24

Créances rattachées a participations BB | 94 385801,53 | BC 2249 733,93 92136 067,60

Autres titres immobilisés BD | 15102 000,00 | BE 15 000 000,00 102 000,00 144 150,00

Préts BF BG 109 458,00

Autres immobilisations financiéres BH 140 520,20 | BI 140 520,20 153 742,80
TOTALI BJ |237 711 889,84 |BK 38 072 301,45 199 639 588,39 | 42 187 592,34

STOCKS ET EN-COURS

Maticres premiéres, approvisionnements BL BM 14 005 402,73

En-cours de production de biens BN BO 14 237 750,77

En-cours de production de services BP BQ 4110 836,00

Produits intermédiaires et finis BR BS 8021 162,49

Marchandises BT BU

Avances, acomptes versés s/commandes BV BW 3288 691,94

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés BX 6 663 008,20 | BY 6 663 008,20 | 26 194 464,60

Autres créances BZ | 13 715964,58 | CA 13 715 964,58 [ 10 840 871,40

Capital Souscrit et Appelé, non versé CB CcC

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement CD 1009 921,26 | CE 943 892,63 66 028,63 1 155 836,50

(Dont actions propres |1 004 612,62 )

Disponibilités CF 1 085 263,60 | CG 281 163,65 804 099,95 7 741 810,35

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance CH 207 123,95 | CI 207 123,95 3436 157,69
TOTAL 1I CJ | 22681 281,59 |CK 1225 056,28 21456 225,31 | 93 032 984,47

Charges a répartir/plusieurs exercices I CL

Primes rembourst des obligations v CM

Ecarts de conversion actif A% CN

TOTAL GENERAL (0aYV) CO |260393171,43 | 1A 39 297 357,73| 221 095 813,70 | 135 220 576,81

Renvois : (1) droit bail (2)Part-1an Immo. Fin CP (3)Part a + lan : <CR>

N-1 N-1 113 886,00 N-14 683 672,00

Clause Réserv, prop : Stocks : Créances :

Immobilisations




-2- BILAN PASSIF 2051
Désignation : ACTIELEC Technologies
Adresse : 25 Chemin de Pouvourville 31400 TOULOUSE Durée N : 12
N° Siret : 54208079100453 Code APE: 312 A Durée N-1 : 12
Rubriques 31/12/2000 31/12/1999
CAPITAUX PROPRES
Capital Social ou individuel (1) (dont Versé : |84 388 251,44)) DA | 84388251,44 | 37110 536,00
Primes d'émission, de fusion, d'apport DB | 78 681 167,64 1,00
Ecarts de réévaluation (2) (dont écart d’équivalence : |EK | DC
Réserve 1égale (3) DD | 7609 859,00
Réserves statutaires ou contractuelles DE
Réserves réglementées (3) (dont rés. prov. Cours DF 1 240 896,14 571 884,42
Autres réserves (dont achat d'ceuvres orig. DG
Report 4 nouveau DH | -1472936,77 | -9334352,29
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) DI (-16 355232,50 | -25 182 188,48
Subventions d’investissements DJ
Provisions réglementées DK
TOTAL 1 DL [154 092 004,95 3 165 880,65
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs DM
Avances conditionnées DN
TOTALII DO
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques DP 11 300 240,00
Provisions pour charges DQ 945 589,00
TOTAL III DR 12 245 829,00
DETTES 4)
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits (5) DU | 46 479 186,15 | 47 772 731,47
Emprunts, dettes fin. divers (dont emp. participatifs DV 12 857 018,90
Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW 9 325 049,35
Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 403799491 | 25516 578,65
Dettes fiscales et sociales DY 1852 149,69 | 16073 615,83
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ | 12 975 536,09 415 880,25
Autres dettes EA 1658 941,91 7707 724,94
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d’avance (4) EB 140 267,77
TOTAL IV EC | 67003 808,75 | 119 808 867,16
Ecarts de conversion passif \% ED
TOTAL GENERAL (I1aV) | EE (221 095 813,70 | 135 220 576,81
Renvois
(1)Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
- Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
(2)Dont : - Ecart de réévaluation libre 1D
- Réserve de réévaluation (1 976) 1E
(3)Dont réserve réglementée, des plus values a long terme EF 571 884,42
(4)Dettes et produits, constatés d’avance a moins d' 1 an EG | 36 772 066,34 | 108 982 866,00
(5)Dont concours bancaires, soldes créditeurs de banque, CCP (balo) EH | 19 806 042,82 15996 148,00
Dettes a plus d’ un an (balo) 30231 742,41

Dettes a moins d’un an (balo)

36 772 066,34




-3- COMPTE DE RESULTAT (en liste) 2052
Désignation : ACTIELEC Technologies
Adresse : 25 Chemin de Pouvourville 31400 TOULOUSE Durée N: 12
N° Siret : 54208079100453 Code APE: 312 A Durée N-1 :12
Ventes de marchandises FA | 451113,14 |FB [ 4363 090,00/FC 4 814 203,14 2291 156,26
Production - de biens FD 31 266 707,44 | FE 8 766 048,99(FF 40 032 756,43 | 123 848 527,01
- de services FG |32 134 889,40 |FH | 6516988,77| FI 38 651 878,17 8 753 240,78
CHIFFRE D’AFFAIRES NET FJ (63 852 709,98 (FK | 19 646 127,76|FL 83 498 837,74 | 134 892 924,05
Production Stockée FM 2788 167,00 1 906 978,00
Production Immobilisée FN 1126 555,74 700 000,00
Subventions d’exploitation FO 4788 267,64 377 833,00
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9) FP 29 175 629,47 10 612 963,13
Autres produits (1) (11) FQ 21,79 902,05
TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION (2) I [FR | 121377479,38 | 148 491 600,23
Achats de marchandises (y compris droits de douane) FS
Variation de stock (marchandises) FT
Achats matieres premiéres, autres approvisionnements (et droits de douane) FU 13 360 937,05 22 926 922,74
Variations de stocks (matiéres premicres et approvisionnements) FV 264 791,00 (1034 629,00
Autres achats et charges externes (3) (6bis) FW 44 934 088,25 42 383 658,38
Impots, taxes et versements assimilés FX 4724 527,44 5017 048,71
Salaires et traitements FY 38 832 717,32 44 611 004,67
Charges sociales (10) FzZ 15 653 554,80 19 334 276,00
DOTATIONS D’EXPLOITATION
Sur Immobilisations : - Dotations aux amortissements GA 3286 630,19 6290 518,29
- Dotations aux provisions GB
Sur actif circulant : dotations aux provisions GC 3 050 000,04 7 051 639,10
Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 1 966 407,00 2361 148,00
Autres charges (12) GE 922,52 804 023,58
TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION (4) II |GF | 126 074 575,61 | 149 745 610,47
1- RESULTAT D’EXPLOITATION (I -1I) GG (4 697 096,23) (1254 010,24)
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée I |GH
Perte supportée ou bénéfice transféré IV |Gl
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (5) GJ 3250 504,72
Produits des autres valeurs mobilicres et créances de 1’actif immobilisé (5) GK 61 961,48 1770,30
Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 205 555,77 263 551,61
Reprises sur provisions et transferts de charges GM 298 148,88 1255 497,63
Différences positives de change GN 215 315,36 234 202,50
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO 35 263,64 130 507,22
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS V |GP 4 066 749,85 1 885 529,26
Dotations financiéres aux amortissements et provisions GQ 15160 278,38 12 881 144,98
Intéréts et charges assimilées (6) GR 6076 514,16 3036 307,77
Différences négatives de change GS 243 126,04 287 519,51
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement GT
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES VI |GU 21 479 918,58 16 204 972,26
RESULTAT FINANCIER (V-VD) GV | (17413 168,73) (14 319 443,00)
3 — RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS ( I-ITHIII-IV+V-VI) GW| (22110264,96)| (15573 453,24)




-4 - COMPTE DE RESULTAT (en liste) 2053
Désignation : ACTIELEC Technologies
Adresse : 25 Chemin de Pouvourville 31400 TOULOUSE Durée N : 12
N° Siret : 54208079100453 Code APE: 312 A Durée N-1 : 12
Rubriques 31/12/2000 31/12/1999
Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA 441 110,64 2512 064,38
Produits exceptionnels sur opérations en capital HB 39 647 613,86 31 550,00
Reprises sur provisions et transferts de charges HC 25 000,00 210 000,00
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS (7) VII |HD 40 113 724,50 2 753 614,38
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6bis) HE 790 857,31 1915 448,26
Charges exceptionnelles sur opérations en capital HF 20 052 739,75 1537 573,51
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG 13 390 094,98 8 784 327,85
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES (7) VIII |HH | 34233692,04 | 12237 349,62
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) HI 5880 032,46 | (9 483 735,24)
Participation des salariés aux résultats de I’entreprise IX |HJ
Impdts sur les bénéfices X [HK 125 000,00 125 000,00
TOTAL DES PRODUITS (I+III+V+VII) HL | 165557 953,73 |153 130 743,87
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+VII+HIX+X) HM | 181913 186,23 |178 312 932,35
5 - BENEFICE OU PERTE (total des produits — total des charges) HN | (16 355232,50)| (25 182 188,48)
Renvois
(1) Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
(2) Dont produits de locations immobili¢res HY
Produits d’exploitation sur exercices antérieurs (8) (balo) |1G
(3) Dont : - Crédit-bail mobilier (balo) |HP 180 686,86 210 803,10
- Crédit-bail immobilier (balo) |HQ 1 006 036,78 1923 804,74
(4) Dont charges d’exploitation sur exercices antérieurs (8) (balo) |1H
(5) Dont produits concernant les entreprises liées (balo) |1J 3011 681,66 66 018,00
(6) Dont intéréts concernant les entreprises liées (balo) |1K 250 000,00
(6bis) Dont dons faits aux organismes d’intérét général (art. 238 bis du CGI) HX
(9) Dont transfert de charges Al 16 660 702,08 2 155 578,00
(10) Dont Cotisations pers. Exploitant (13) A2
(11) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) A4
(13) Dont primes & cot.compl.perso. facultatives |A6
obligatoires | A9
Détail uniquement réservé au CERFA ; une annexe est prévue pour EDI-TDFC Exercice N
(7) Détail des produits et charges d’exploitation Charges Produits
Détail uniquement réservé au CERFA ; une annexe est prévue pour EDI-TDFC Exercice N
(8) Détail des produits et charges sur exercices antérieurs Charges Produits




ACTIELEC TECHNOLOGIES

COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2000

ANNEXE

I- REGLES ET METHODE MPTABLE

1. Evénements Significatifs

La Société MORS a absorbé la Société ACTIELEC le 26 Mai 2000, avec effet rétroactif au 1% Janvier 2000 et a
pris la dénomination ACTIELEC TECHNOLOGIES.

La Société a fait I'objet de mesures de restructurations au plan financier et social principalement. Les activités
industrielles océanographic et telecoms ont fait 1'objet d'apport a des filiales créées a cette occasion
respectivement les 1% Juillet et 1% Octobre 2000.

Au 31 Décembre 2000, ACTIELEC TECHNOLOGIES est une société holding.

Les opérations de l'exercice rendent difficile la comparabilité des comptes. Les principales incidences sur le
bilan et le compte de résultat sont les suivantes :

» L'augmentation des immobilisations financiéres correspond principalement aux participations d' ACTIELEC
et aux apports, dont le détail est présenté en note 111 ;

» Les stocks ont été apportés aux filiales industrielles ;

» L'augmentation des capitaux propres est détaillée en note IX ;

» Le compte de résultat de l'exercice 2000 comprend les résultats de l'activité océanographie jusqu'au 30 Juin
2000 et les résultats de l'activité télécoms jusqu'au 30 Septembre 2000 ;

» Le résultat exceptionnel, présenté en note VII, comprend les é€léments liés aux restructurations.

2. Regles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés conformément aux prescriptions légales et réglementaires en vigueur.

3. Immobilisations Incorporelles

Les droits et concessions sont amortis en linaire sur deux ans.
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4. Immobilisations Corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur cotit d'acquisition.
Les amortissements sont calculés sur la durée de vie estimée des immobilisations selon les méthodes comptables
suivantes:

Constructions, Aménagements : Linéaire en 10 a 20 ans
Installations Techniques, Matériels et Outillages: Linéaire en 5 a 10 ans
Autres : Linéaire en 4 et 10 ans

5. Immobilisations Financiéres

Les titres de participation figurent au Bilan a leur cofit d'acquisition ou a leur valeur d'apport.
Lorsque la situation nette de la Société détenue est inférieure au capital social, la dépréciation est immédiatement
constituée.

6. Engagements de Retraite

Dans les Engagements Hors Bilan, les Engagements de Retraite représentent un montant de FRF 455 756.
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IL

Les comptes sont arrétés au 31 Décembre 2000 pour une période de douze mois.

MPLEMENTS D’ INFORMATI

1. Immobilisations Incorporelles

Elles ont évolué de la maniére suivante :

RELATIFS AUX BILAN ET

MPTE DE RESULTAT

Valeurs Brutes Au Acquisitions Cessions Au
31/12/99 Virements 31/12/00
Frais d’établissement 19 776 421 500 000 20276 421 0
Autres Immobilisations Incorporelles 38 763 694 234 163 38 790 706 207 151
TOTAL 58 540 115 734 163 59 067 127 207 151
Amortissements Au Dotations Reprises Au
31/12/99 31/12/00
Frais d’établissement 8027 021 919 920 8 946 941 0
Autres Immobilisations Incorporelles 16 821 579 13 115 832 29 732 003 205 408
TOTAL 24 848 600 14 035 752 38 678 944 205 408
2. Immobilisations Corporelles
Elles ont évolué de la maniére suivante :
Valeurs Brutes Au Acquisitions Cessions Au
31/12/99 Virements 31/12/00
Terrains 930013 53151 794 933 188 231
Constructions 5918 307 356 729 3739 406 2 535630
Instal. Techniques, Mat. et Outillage 18 125 661 204 836 18 330 497 0
Autres 12 632 213 2236 895 13 030 191 1838917
Immobilisations en cours 0 141 602 0 141 602
TOTAL 37 606 194 2993 213 35 895 027 4704 380
Amortissements Au Dotations Reprises Au
31/12/99 31/12/00
Terrains 613 046 22422 620 711 14 757
Constructions 3 481 003 611 842 2 986 098 1 106 747
Instal. Techniques, Mat. et Outillage 15 884 908 449 108 16 334 016 0
Autres 10914 392 2 480 765 11615372 1779 785
TOTAL 30 893 349 3564 137 31556 197 2901 289
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3. Immobilisations Financiéres

Nom Filiale Capitaux Propres Montant des Titres Dernier Exercice
avant affectation % au Bilan Clos

de I'exercice 31/12/99 31/12/00 C.A. HT Résultats
1) Filiales et Participations >1 0 %
Actia 112392951 | 99,98% 0 46 082 800|338 187 462 | 11 498 597
Alcyon 26 163 804 | 99,97% 0 21356400226 386 171 K1 502 306>
MORS Technologies 4103 803 | 99,98% - 1290487| 36824851 | 2894673
OCEANO Tech. 13 866 327 99,99% - 13766 816( 11 799 925 99 119
SCI Oratoire <1325390>| 86,00% 0 1306000 1695700 | <42 822>
Sodielec 53097980 | 82,18% 0 21299204| 39046883 | <705 773>
SCI Pouvourville 6 647457 27,50% 0 270000 3143056 | 1978310
Acem En liquidation depuis 93 0 844 020
Control Y Telemandos NC| 15,00% 219 705 219 705 NC NC
Pilgrim <18 789 081> |100,00% |16 501 875 16 502 505 268 656 <8 965 281>
2) Participation Financiére <10%
DATENO 20 697 568 | 0,60% 0 1350 44918 560 834 703
CIPI 1969572 0,20% 0 66500| 19056257 | <688 133>
MORS INC NC |100,00% 1 1 NC NC
Hors Groupe
Continentale d’Entreprise NC NS 310 310 NC NC
STEM NC NS 149 640 149 640 NC NC
CGC NC NS 6300 6300 NC NC
MPC NC| 0,10% 0 10 000 NC NC
TOTAL 16 877 831 | 123172 038
3)Autres Titres Immobilisés
Participation BRED Paris 16 100 0
Immo.1% Construction 102 000 102 000
Obligations Pilgrim 0 15 000 000
Immo.BRED 26 050 0
TOTAL 144 150 15102 000
4)Préts et Autres Immobilisations Financiéres
Prét au Personnel 30 000 0
Prét APEC 1% 79 458 0
Dépots 153 743 100 520
Créances Diverses 0 40 000
TOTAL 263 201 140 520
5) Provisions pour Dépréciation des Participations Financiéres
Control Y Telemandos 219 705 219 705
Pilgrim 16 501 875 16 502 505
Acem 0 844 020
MORS INC. 1 1
STEM 149 640 149 640
TOTAL 16 871 221 17 715 871
6)Provisions pour Dépréciation des Autres Titres Immobilisés
Obligations Pilgrim 0 15 000 000

N.S. = Non Significatif

N.C. = Non Communiqué
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4. Echéances des Créances a la Cloture de 1'Exercice

TOTAL | Créances a moins d’un an | Créances a plus d’un an|

Créances

Créances Ratt. a des Participations| 94 385 802 57 885 802 36 500 000
Clients, Comptes Rattachés 6 663 008 6 663 008

Autres Créances 13 715 965 1016 062 12 699 903
TOTAL 114 764 775 65 564 872 49 199 903

Provisions sur Créances
Provisions sur C/C 2249 734

5.  Provision pour Dépréciation

Au cours de I'exercice, les dotations pour dépréciation figurant au Compte de Résultat ont été les suivantes :

» Exploitation : 5016 407,04
» Financiéres : 15160 278,38
» Exceptionnelles : 13390 094,98

6. Résultat Financier

Les éléments significatifs des Produits Financiers sont les Produits Financiers de Participations pour
3250 504,72 francs. 1l s'agit des intéréts de comptes courants facturés au filiales.

» Total des Produits Financiers : 4 066 749.85

Les éléments significatifs des Charges Financiéres sont les Dotations Financiéres aux Amortissements et
Provisions pour 15 000 630,00 francs (dont 15 000 000,00 de Provision sur la créance Pilgrim achetée a
ELECTROPAR) et les Intéréts et Charges pour 6 076 514,16 francs, représentant les intéréts servis aux banques.

» Total des Charges Financiéres 21479 918.58

Le Résultat Financier est de FRF <17 413 168,73>.

7. Résultat Exceptionnel

Les ¢léments significatifs des Produits Exceptionnels sont les Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital
pour 39 647 613,86 francs.

Il s'agit :

=  De I'abandon de créance des banques: 33469 023,15
=  De plus value d'apport sur OCEANO TECHNOLOGIES 4 809 000,00
=  De Cession d'Immobilisation Corporelle 1369 572,00

» Total des Produits Exceptionnels 40 113 724,50
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Les ¢léments significatifs des Charges Exceptionnelles sont les Charges Exceptionnelles sur Opérations en

Capital pour 20 052 739,75 francs.

11 s'agit:

=  (Cession d'immobilisations Corporelles :

=  Charges Diverses :
Dont : Plan Social:

Changement Méthode Evaluation Stocks:

=  DAP Exceptionnelles :
Dont : Amortissement de Fonds de Commerce:

Provisions sur Stocks :

» Total des Charges Exceptionnelles: 34 233 692.04

Le Résultat Exceptionnel est de FRF 5880 032,46

8. Engagements financiers et Siiretés Réelles Donnés

Stiretés délivrées par ACTIELEC TECHNOLOGIES en faveur des Banques:
En faveur de Tiers non Banquiers :

Autres : Intéréts Financiers :
9. Capitaux Propres

1195 657,34
18 708 704,61

10 498 931,51
7257 014,49

13 390 094,98

12 149 999,98
1 240 095,00

16274 791

0

4901 075

Le Capital de la Société est composé de 17 153 208 actions de 0,75 euros chacune, soit un capital social de

12 864 906 euros (84 388 251 francs).

La situation nette a évolué comme suit pendant 1'exercice:

Affectation du Solde au
Solde au Fusion | Conversion Résultat 1999 Augmentation|  31/12/00
31/12/99 Euros Réserves | Dividendes Capital Avant
avant R.A.N. Affectation
Affectation Proposée
Capital 37 110 536 |72 702 225|<1 242 447> <32 471 719 8289 656 | 84388251
Prime d’Emission 1 <1 59 874 858 59 874 858
Prime de Fusion 0126416 168 <7 609 859 18 806 309
Réserves Légales 0 7 609 859 7 609 859
Réserves Indisponibles 0 1 242 445 2 <1551 1 240 896
Réserves Réglementées 571 884 <571 884 0
Report 2 Nouveau <9 334352 7 861416 <1472 936>
Résultat Exercice 1999|<25 182 188 25182 188 0
Résultat Exercice 2000 <16 355 232>
Situation Nette
(avant affectation
du résultat) 3 165 881 154 092 005

Le 28 Juin 2000, 255 600 actions de plan d'option de souscription d'actions au bénéfice du Collége des
Directeurs ont été souscrites et libérées, représentant une augmentation de Capital de 1 257 469,56 francs,

assortie d'une prime d'émission de 2 146 081,44 francs.

Le 14 Décembre 2000, l'augmentation de Capital portant sur 1 420 400 actions a été entiérement souscrite. Elle a
donné lieu a l'enregistrement comptable d’une augmentation de 7 032 187 francs en nominal assortie d’une

prime d'émission de 59 874 858 francs.
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10.

Provisions pour Risques et Charges

Elles ont évolué de la fagon suivante:

Nature des Provisions Au Dotations Reprises Au

31/12/99 31/12/00
Prov. pour Garanties Clients 1 089 950 1 089 950 0
Prov. Pertes Marchés a Terme 1909 491 1735407 | 3644 898 0
Prov. pour Perte de Change 263 885 263 885 0
Prov. Pension, Obligations Similaires 1 500 000 1 500 000 0
Prov. Charges sur Congés a Payer 945 589 318 000 1263 589 0
Autres Prov. Risques et Charges 6 800 799 272 528 7073 326 0
TOTAL 12245829 | 2589819 | 14 835648 0
11. Dettes

Etat des échéances des dettes a la cloture de I'exercice :
Montant au Degré d’exigibilité du Passif

31/12/00 a-dunan | a+dunan|a+de5 ans
Emprunts & Dettes Etablis. de Crédit 46479 186 | 26967444 | 16228937 | 3282805
Dettes fournisseurs & Comptes rattachés | 17 013 531 6293 531 8560 000 | 2160 000
Dettes fiscales & sociales 1852 150 1852 150
Autres dettes 1 658 942 1 658 942
TOTAL 67 003 809| 36772067 | 24 788 937 | 5442 805

Dettes emprunts et dettes financiéres a8 Moyen et Long Terme :
Montant Date de Capital
Initial Souscription Durée | Restant di au
31/12/00

Crédit Agricole 4 000 000 13.06.94 7 ans 580 863
Caisse d'Epargne de Midi-Pyrénées 2 000 000 25.08.96 5 ans 331 843
Crédit Agricole 11 000 000 | 20.02.98 5 ans 11 000 000
Banque Populaire Toulouse-Pyrénées 1 000 000 [ 04.02.99 3 ans 432 955
Banque Courtois 2 000 000 30.06.99 4 ans 1 000 000
Société Bordelaise de CIC 3000 000 01.10.99 5 ans 2 823529
Crédit Lyonnais 10 000 000 20.12.00 7 ans 1 000 000
TOTAL 26 169 190

12. Chiffres d'Affaires Net

Le Chiffre d'Affaires net en 2000 a été de FRF 83 498 837,74.




13. Situation Fiscale Latente

Au 31 Décembre 2000, les déficits fiscaux reportables d' ACTIELEC TFCHNOLOGIES (provenant de MORS
S.A.) s'¢lévent a 83 298kF.

Une demande d'agrément a été déposée, en vue de transférer une partie de ces déficits fiscaux reportables au
bénéfice de MORS TECHNOLOGIES, dans le cadre de I'apport partiel d'actif effectué au profit de cette Société. La

demande d'agrément porte sur le transfert d'un montant de déficits de 68 622 kF.

La réponse a cette demande d'agrément n'a pas encore été officiellement notifiée.

14. Effectif en Fin d'Année

1999 2000
Cadres et agents de maitrise 99 5
Employés 100 1
Stagiaire - -
Ouvriers 44 _
TOTAL 243 6
15. Société Consolidante

S.A. LP2C au capital de FRF 39 678 200

Siége Social: 4, Rue Jules Védrines
31400 TOULOUSE
R.CS. Toulouse B 384 043 352
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ACTIELEC TECHNOLOGIES Assemblée Genérale Ordinaire du 30 Avril 2001

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES




BDO Gendrot
KPMG Audit
9, avenue Parmentier 25, quai Carnot
B.P. 2398
31086 Toulouse Cedex 02 92210 Saint Cloud
France France

Actielec Technologies S.A.

Siege social : 25, chemin de Pouvourville - 31400 Toulouse
Capital social : €. 12.864.906

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2000

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons procédé au controle
des comptes consolidés de la société Actielec Technologies S.A., établis en Francs Frangais, relatifs a l'exercice
clos le 31 décembre 2000, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France; ces normes requicrent
la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste & examiner, par sondages, les éléments probants
justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur présentation
d’ensemble. Nous estimons que nos contréles fournissent une base raisonnable a 1'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés, établis conformément aux régles et principes comptables applicables
en France, sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi
que du résultat de 1'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation.



BDO Gendrot

Actielec Technologies S.A.
Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Par ailleurs, nous avons également procédé a la vérification des informations relatives au groupe données dans le
rapport de gestion, conformément aux normes professionnelles applicables en France. Nous n’avons pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Toulouse et Paris, le 9 avril 2001

KPMG Audit BDO Gendrot
Département de KPMG S.A.

Philippe Saint-Pierre Jean-Claude Boutier
Associé
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ACTIELEC TECHNOLOGIES Assemblée Geénérale Ordinaire du 30 Avril 2001

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES




KPMG Audit BDO Gendrot
9, avenue Parmentier 25, quai Carnot

B. P. 2398

31086 Toulouse Cedex 02 92210 Saint Cloud
France France

Actielec Technologies S.A.

Siege social : 25 chemin de Pouvourville - 31400 Toulouse
Capital social : € 12.864.906

Rapport général des commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2000

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2000, sur:

= e contréle des comptes annuels de la société Actieclec Technologies S.A., établis en Francs Frangais, tels
qu’ils sont joints au présent rapport;

= [es vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d’exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France; ces normes requicrent
la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les ¢léments probants
justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur présentation
d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a l'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels, établis conformément aux régles et principes comptables applicables en
France, sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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Vérifications et Informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de

participation et de contréle et a l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Toulouse et Paris, le 9 avril 2001

KPMG Audit BDO Gendrot
Département de KPMG SA

Philippe Saint-Pierre Jean-Claude Boutier
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Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réglementées

Exercice clos le 31 décembre 2000

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les

conventions réglementées.

1. En application de l'article L. 225-40 du Code de commerce, nous avons ¢té avisés des conventions qui ont
fait I'objet de l'autorisation préalable de votre conseil d'administration.
Il ne nous appartient pas de rechercher l'existence éventuelle d'autres conventions mais de vous
communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les modalités
essentielles de celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-
fondé. Il vous appartient, selon les termes de 1'article 92 du décret du 23 mars 1967, d’apprécier l'intérét qui
s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes de la profession; ces normes requiérent la mise en ceuvre
de diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les

documents de base dont elles sont issues.
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Avec la Société Actia

=  Personnes concernées :
- Monsieur Louis Pech

- Monsieur Pierre Calmels

=  Nature et objet : Avance complémentaire en compte courant

=  Modalités :

Afin de financer l'acquisition de la filiale A.T.I, votre société a complété 1’avance en compte courant
accordée a sa filiale Actia S.A. a hauteur de F. 55.000.000 fin juin.

Les intéréts sur cette avance complémentaire sont calculés de la méme manicre que les intéréts sur l'avance
en compte courant globale, soit au T4M + 0,5 % ou au taux de refinancement pour votre société.

Ce compte courant est désormais inclus dans l'avance en compte courant globale effectuée par votre société
a Actia SA.

Pour I'exercice 2000, les intéréts du troisiéme trimestre ont été facturés pour F. 893.754.

Par ailleurs, en application du décret du 23 mars 1967, nous avons été informés que 1'exécution des conventions
suivantes, approuvées au cours d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours du dernier exercice.

Nous vous rappelons que votre société a poursuivi avec les sociétés suivantes :
- LP2CS.A,,

- Actia S.A.,

- Sodielec S.A.,

- Alcyon Production System S.A.,

- SCI Les Coteaux de Pouvourville,

- SCI L'Oratoire.

les conventions dont le rappel et le détail sont donnés en annexe I.
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2. Nous vous présentons également notre rapport sur les conventions visées a l'article L. 225-42 du Code de
commerce.

En application de l'article L. 225-240 du Code de commerce, nous vous signalons que ces conventions n’ont pas
fait I'objet d’une autorisation préalable de votre conseil d’administration.

Il nous appartient, sur la base des informations qui nous ont été données, de vous communiquer, outre les

caractéristiques et les modalités essentielles de ces conventions, les circonstances en raison desquelles la
procédure d’autorisation n’a pas été suivie.

Avec la Société Sodielec S.A.

= Personnes concernées :

- Monsieur Louis Pech
- Monsieur Pierre Calmels

= Nature et objet:

Exploitation de I'établissement de Mors Technologies situ¢ au Puy Sainte Réparade (puis de la société
Mors Technologies a compter du 1¥ octobre 2000).

=  Modalités:
a) Prestations continues et récurrentes
Votre société confie a la société Sodielec S.A. un mandat d'assistance, de coordination, de consultant
dans les domaines de politique commerciale, financiére et générale de I'établissement, ainsi que la mise
en ceuvre de la politique définie par le Groupe en matiére financiére et de principes comptables dans le
cadre de la consolidation notamment.

b) Prestations spécifiques et ponctuelles

Votre société confie également a la société Sodielec SA:
- une mission d'assistance technique,
- des opérations spécifiques et ponctuelles d'études,
- des prestations financiéres (rnise a disposition de préts ou d'avances en compte courant et

constitution de garanties).
La rémunération de ces prestations a été fixée a un montant annuel de F. 1.352.899 HT.

La somme de F. 361.101 a été refacturée par votre société a Mors Technologie S.A. pour le dernier
trimestre 2000.
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La société Sodielec SA a également facturé a votre société des frais de déplacement au franc le franc pour
un montant de F. 49.882 dont F. 22.876 refacturés a Mors Technologie par votre société.

Cette convention n'a pas pu étre autorisée pour des raisons pratiques.

Avec la société Océano Technologies S.A.

=  Personnes concernées :
- Monsieur Louis Pech
- Monsieur Pierre Calmels
= Nature et objet : Convention de groupe
=  Modalités :
La société Océano Technologies S.A. confie a votre société les prestations suivantes :
a) Prestations continues et récurrentes
- Assistance et conseil en matiére de coordination des orientations et de la politique générale
du groupe particuliérement dans le domaine de 1'étude, de la conception et de la réalisation de
systémes d'asservissement mécanique, hydraulique, électrique ou électronique,
- Assistance en matiére juridique, fiscale, de normalisation, et/ou de consolidation comptable.
La rémunération de ces prestations a été fixée a 1,75 % du chiffre d'affaires consolidé réalisé par Océano
Technologies.

b) Prestations spécifiques et ponctuelles

Ces prestations font 1'objet d'une facturation séparée en fonction des cofits engagés.
¢) Rémunération du compte-courant

Les intéréts sur 1'avance en compte-courant seront calculés au taux de placement T4M + 0,5 % ou au taux
de refinancement par votre société.
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Les prestations facturées pour les 6 mois par votre société au titre de l'exercice clos le 31 décembre 2000
s'élévent a F. 305.988 HT.

Les intéréts facturés par votre société au titre de l'exercice 2000 s'élévent a F. 127.654.

Cette convention a été autorisée par le conseil d'administration du 16 mars 2001.

Toulouse et Paris, le 9 avril 2001

KPMG Audit BDO Gendrot
Département de KPMG SA

Philippe Saint-Pierre Jean-Claude Boutier
Associé
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ANNEXE I

CONVENTIONS CONCLUES AU COURS D'EXERCICES ANTERIEURS ET DONT
L’EXECUTION S'EST POURSUIVIE DURANT L’EXERCICE

La convention de groupe conclue entre
votre société et la société LP2C s'est
traduite dans vos comptes par les
opérations ci-apres :

Au titre de l'exercice 2000, les
facturations ont été les suivantes :

a) prestations continues et récurrentes:
- forfait annuel
- 0,85 % du chiffre d'affaires consolidé

b) prestations spécifiques:

prestations  d’ingénierie  financiére
concernant 1’opération de fusion -
absorption Mors

¢) prestations financicres:

L'avance en compte courant rémunérée
accordée a LP2C est intégralement
remboursée au 31.12.2000.

Les intéréts facturés a LP2C au titre de
I'exercice s’élévent a

SOCIETES OU PERSONNES MONTANT PERCU (P)
CONCERNEES OBJET DE LA CONVENTION OU VERSE (V)
LP2C S.A. Convention de groupe

600.000 F. (V)
7.493.573 F. (V)

1.000.000 F. (V)

11.491 F. (P)
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ANNEXE I - Suite 1 -

CONVENTIONS CONCLUES AU COURS D'EXERCICES ANTERIEURS ET DONT
L’EXECUTION S'EST POURSUIVIE DURANT L’EXERCICE

SOCIETES OU PERSONNES IMONTANT PERCU (P)
CONCERNEES OBIJET DE LA CONVENTION OU VERSE (V)
Convention de groupe
Actia S.A.

Alcyon Production System S.A.

Sodielec S.A.

La convention de groupe avec vos filiales
a donné lieu au titre de l'exercice aux
prestations et rémunérations suivantes :

a) prestations continues et récurrentes :

- Actia
- Alcyon
- Sodielec

b) prestations spécifiques :

Mise a disposition de personnel de
management refacturé au franc le franc,

charges sociales comprises, pour un montant
global de:

¢) prestations financiéres :

eintéréts percus sur avances en
compte-courant  rémunérées au  taux
T4M + 0,5 % ou au taux de refinancement :

- Actia (compte courant au 31 décembre 2000 :
69.641.355 F, y compris avance
complémentaire).

- Sodielec (compte courant au 31 décembre
2000 : 1.287.238 F.)

- Alcyon (compte courant au 31 décembre
2000: 10.791.724 F.)

e constitution de garanties accordées a :

- Alcyon Production System :
Lettre d'intention non rémunérée au profit de
la. BDPME en garantie d'un emprunt de
F.3.700.000 contracté par Alcyon Production
System SA afin d'effectuer une avance en
compte courant a la société CIPI. Encours de
I'emprunt au 31 décembre 2000: F.3.052.763

11.259.770 F (P)
358.654 F (P)
1.469.373 F (P)

4.670.706 F (P)

1.558.434 F (P)
dont intérét s/avance

complémentaire
38.323 F (P)

544.481 F (P)
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ANNEXE I - Suite 2 -

CONVENTIONS CONCLUES AU COURS D'EXERCICES ANTERIEURS ET DONT
L’EXECUTION S'EST POURSUIVIE DURANT L’EXERCICE

SOCIETES OU PERSONNES
CONCERNEES

OBJET DE LA CONVENTION

MONTANT PERCU (P)
OU VERSE (V)

- Actia S.A.

1) Facturation au titre des commissions
pour la caution accordée :
- F. 3.000.000 dont le capital restant
diiau 31.12.2000 s'éleve a F. 497.764.

2) Facturation au titre des commissions
pour la caution accordée en faveur du
CRCA en garantie de I’emprunt de
F.5.000.000 dont le capital restant dii
au 31.12.2000 s'¢leve a: F.4.000.000.

58.977 F (P)

Actia S.A.

Les prestations de mise a disposition de
locaux et frais attachés, affectées au
prorata des meétres carrés utilisés ont été
facturées pour un montant de :

Taxe foncicre:

La concession des brevets par Actielec a
Actia non compris dans 1'apport partiel du
fonds d'industrie électronique (art. 2 et 9
du traité), n'a pas donné lieu a facturation.

3.143.056 F (P)
200.000 F (P)

SCI Coteaux de Pouvourville

Bail de 12 ans a compter du 1* décembre
1987 des locaux sis chemin de
Pouvourville a Toulouse avec prise en
charge de la moitié des frais de
gardiennage, conformément a 1’avenant
au bail.

Montant des loyers versés au cours de
l'exercice

3.143.056 F (V)

SCI L'Oratoire

Quatre lettres d’intention, non
rémunérées, accordées en  garantie
d’emprunts, prévoyant I’engagement de
conserver au moins les 2/3 des parts de la
SCI pendant la durée des deux préts
respectivement de 12 et 15 ans pour le
financement de la construction d’un
ensemble industriel pour Alcyon.

Le capital restant di de ces quatre
emprunts au 31.12.2000 est de F.
9.002.027.
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ACTIELEC TECHNOLOGIES
S.A. au capital de 12.864.906 Euros
SIEGE SOCIAL: 25, chemin de Pouvourville
31400 TOULOUSE
542080791 RCS TOULOUSE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 30 AVRIL 2001

ORDRE DU JOUR ET PROJETS DE RESOLUTION

- ORDRE DU JOUR -

- rapport de gestion du conseil d'administration sur l'exercice clos le 31 Décembre 2000, incluant le rapport de
gestion du groupe,

- rapports des commissaires aux comptes sur I’exécution de leur mission et sur les conventions visées a
I’article L225-38 du code du commerce,

- approbation des comptes annuels et de ces conventions,

- affectation du résultat

- constatation du changement de Commissaire aux Comptes Titulaire comme suite a la fusion absorption du
Cabinet CAUVIN ANGLEYS SAINT PIERRE SA par KPMG SA,

- nomination d'un nouveau Commissaire aux Comptes Suppléant en remplacement de KPMG SA, devenu
commissaire aux comptes Titulaire,

- constatation de la démission de BDO GENDROT Commissaire aux Comptes Titulaire et de la démission de
Patrick GIFFAUX, Commissaire aux Comptes Suppléant,

- nomination d'un nouveau Commissaire aux Comptes Titulaire et d'un nouveau commissaire aux comptes
Suppléant, comme suite a la démission de BDO GENDROT et Patrick GIFFAUX

- pouvoirs a conférer.



- PROJETS DE RESOLUTION -

PREMIERE RESOLUTION - APPROBATION DES COMPTES

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture des rapports du conseil et des commissaires aux comptes sur
l'exercice clos le 31 Décembre 2000 approuve, tels qu'ils ont été présentés, les comptes annuels arrétés a cette
date, se soldant par une perte de 16.355.232,50 Francs.

DEUXIEME RESOLUTION - CONVENTIONS DES ARTICLES 1.225-38 ET SUIVANTS DU CODE
DU COMMERCE

Statuant sur le rapport spécial qui lui a été présenté sur les conventions auxquelles les articles 1.225-38 et
suivants du code du commerce sont applicables, 1'assemblée générale approuve les conventions qui y sont
mentionnées.

TROISIEME RESOLUTION - AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du conseil d'administration, 1'assemblée générale décide de procéder a l'affectation de résultat
suivante :

Origine

- Report @ NOUVEAU ANtEIICUL. ... ...\ttt ettt et e et -1.472.936,77 F
- Résultat de I'eXercice : Perte de.........ooouieiniiee e -16.355.232,50 F
Affectation

Au débit du compte ""PRIME D'EMISSION" ........c.cooiiiiiiiiniiiiinnn, 17.828.169,27 F



L’assemblée générale reconnait en outre qu'il lui a été rappelé qu'au titre des trois précédents exercices de la
société MORS (devenue ACTIELEC TECHNOLOGIES aprés fusion absorption de ACTIELEC) n'a pas
distribué de dividendes.

L’assemblée générale reconnait en outre qu'il lui a été rappelé qu'au titre des trois précédents exercices, les
dividendes distribués a chaque action de la société ACTIELEC (Société absorbée par MORS) et l'avoir fiscal
correspondant se sont élevés respectivement a :

Exercice Dividende Avoir Fiscal Revenu Réel Dividende
global distribué

1997 22,00 F 11,00 F 33,00 F 3.960.000 F
1998 OF OF OF OF
1999 20,00 F 20,00 F 30,00 F 3.600.000 F

QUATRIEME RESOLUTION - CONSTATATION DU CHANGEMENT DE COMMISSAIRE AUX
COMPTES TITULAIRE

L'assemblée générale prend acte :

- de la fusion par laquelle le CABINET CAUVIN ANGLEYS SAINT PIERRE SA, commissaire aux comptes
titulaire, a transmis son patrimoine a la sociét¢ KPMG SA 9, avenue Parmentier (31200) TOULOUSE.

- et de la poursuite corrélative du mandat de commissaire aux comptes titulaire par KPMG SA, représentée par
Philippe SAINT-PIERRE, 9 avenue Parmentier (31200) TOULOUSE

CINQUIEME RESOLUTION - NOMINATION D'UN NOUVEAU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUPPLEANT

L'assemblée générale nomme :
- Monsieur Christian LIBEROS 9, avenue Parmentier (31400) TOULOUSE
en qualit¢ de commissaire aux comptes Suppléant, jusqu’a l'expiration du mandat de KPMG SA, son

prédécesseur devenu titulaire en conséquence de la fusion aux termes de laquelle le CABINET CAUVIN
ANGLEYS SAINT PIERRE SA lui a transmis son patrimoine.

SIXIEME RESOLUTION - CONSTATATION DE LA DEMISSION DE COMMISSAIRES AUX
COMPTES

L'assemblée générale prend acte et accepte:

- la démission du mandat de commissaire aux comptes Titulaire de BDO GENDROT,
- la démission du mandat de commissaire aux comptes Suppléant de Patrick GIFFAUX.



SEPTIEME RESOLUTION - NOMINATIONS DE NOUVEAUX COMMISSAIRES AUX COMPTES

L'assemblée générale décide de nommer :

- En qualité¢ de Commissaire aux Comptes Titulaire : Monsieur Eric BLACHE domicili¢ 14, rue Clapeyron
(75008) PARIS

- En qualit¢ de Commissaire aux Comptes Suppléant : Monsieur Jean FONTA domicili¢ 25 rue de la
Libération (92500) RUEIL

pour une durée de six exercices, soit jusqu'a l'issue de l'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 2007 et
qui statuera sur les comptes de 1'exercice clos le 31 Décembre 2006.

HUITIEME RESOLUTION: POUVOIRS POUR LES FORMALITES

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du procés-
verbal de la présente réunion, pour effectuer tous dépots et formalités nécessaires.



