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1 RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE

ACTIELEC T ECHNOLOGIES
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Suivede
au Capital de 14.894.955,75 €
Siege Social : 25, chemin de Pouvourville
31400 TOULOUSE
RCS TOULOUSE : 542 080 791

ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

DU 3 MAI 2007

RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE
incluant le rapport de gestion du Groupe

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale co@foent a la loi et aux dispositions de nos stapgdsr vous
exposer l'activité de la Société au cours de I'eier clos le 31 décembre 2006, entendre les rapporConseil de
Surveillance et des Commissaires aux Comptes, dmmander de statuer sur les comptes de cet exercice
I'affectation des résultats et sur les conventigiaées aux articles L.225-86 et suivants du Cod€atamerce.

Les convocations a la présente Assemblée ont déli#eement effectuées et les documents prévus lgar
réglementation en vigueur vous ont été adressésibété tenus a votre disposition dans les déigisitis.

Le présent rapport a notamment pour objet de votsepter la situation de la Société et du Groupe.

Les comptes annuels de I'exercice 2006 ont étdigtslr la base des principes comptables appliqagfrmément
aux régles générales de présentation des comptaslarprévues par le réglement CRC 99-03 du 29 2900 relatif
au Plan Comptable Général.

Les comptes consolidés de I'exercice clos le 3kxhre 2006 ont été établis en conformité avecférastiel IFRS
tel qu’adopté dans I'Union Européenne au 31 décerdbf6. Les méthodes comptables et les modalitéaldel ont
été appliquées de maniére identique pour I'enseddseériodes présentées.
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11 ACTIELEC TECHNOLOGIES: COMPTESCONSOLIDES

Le périmetre de consolidation pour le Groupe eBemches dont nous vous décrivons l'activité essdivant au
31 décembre 2006 :

Société

1

ACTIELEC TECHNOLOGIES Toulouse . Holding
consolidante
AUTOMOTIVE
ACTIA Toulouse 99,97 Etudes et fabrications électroniques
ACTIA MULLER SERVICES Toulouse 99,99 Fabrication et distribution de matérie
mécaniques pour garages et centres
. controle
PARMA Méry sur Oise 100,00 Immobilier
AIXIA Le Bourget du Lac 99,93 Etudes et fabrications électroniques
ATON SYSTEMES Maison Alfort 87,81 Etudes et fabrications électroniques
AcTiA UK Newtown (Pays de Gallgs 100,00 Etudes et fabrications électroniques
ETEKHNE FarnborouglfAngleterrg 100,00 Sans activité industrielle depuis 1991
ACTIA VIDEOBUS Getafe MadridEspagng 100,00 Etudes et fabrications de matériels afidio
et vidéo
ACTIA AUTOMOTIVE Getafe MadridEspagng 80,01 Distribution de produits de diagnostig
SCILosOLivos Getafe MadridEspagng 39,99 Immobilier
KARFA Mexico (Mexique 90,00 Gestion de participations
AcCTIA DE MEXICO Mexico (Mexique 100,00 Fabrication et distribution de matériefs
audio et vidéo
ACTIA DO BRASIL Porto AlegrgBrésil) 90,00 Etudes et fabrications électroniques
ACTIA INC. Elkhart-IndiangusA 100,00 Etudes et fabrications électroniques
ATAL Tabor(Rep.Tchéque 89,98 Etudes et fabrications électroniques
ACTIA ITALIA Torino (ltalie) 100,00 Etudes et fabrications électroniques
|+ MEACTIA BraunsweigAllemagng 100,00 Etudes et fabrications électroniques
AcTIA CORP. Elkhart-IndiangusA 100,00 Etudes et fabrications électroniques
AcTiA NL Nuenen(Pays-Ba} 100,00 Etudes et fabrications électroniques
AcCTIA POLTIK SP Lodz(Pologng 70,00 Etudes et fabrications électroniques
CIPI Tunis(Tunisig 65,80 Fabrications électroniques
ACTIA INDIA New Delhi(Inde) 51,00 Etudes et fabrications électroniques
ACTIA SHANGHAI Shangha{Ching 100,00 Etudes et fabrications électroniques
AcTIA NORDIC SpangdSuéde 55,56 Etudes et fabrications électroniques
TELECOMMUNICATIONS
SODIELEC SA St Georges de Luzencgon 91,10 Etudes et fabrications électroniques
|SCISOD|MOB St Georges de Luzengon 60,00 Immobilier
PILGRIM Toulouse 99,99 Etudes et fabrications électroniques
ARDIA Tunis (Tunisi 60,00 Etudes électroniques
SCIDE L'ORATOIRE Toulouse 100,00 Immobilier
SCILEsCOTEAUX DE POUVOURVILLE Toulouse 27,50 Immobilier
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111 LESRESULTATSCONSOLIDES

Les comptes consolidés de notre Groupe font agpatai Chiffre d’Affaires de 222,1 M€ en progressie 2,1 % et
un Résultat Net Attribuable au Groupe de 1,6 M€§=IM€ en 2005).

Au titre de I'exercice 2006, les résultats considid’établissent comme suit :

Résultats consolidés BGOUPE 2005 2006
Chiffre d'affaires 217.570 k€ 222.099 k§
Résultat opérationnel 2.057 k€ 4.669 kf
Co(t de I'endettement financier net <3.030> k€ <2.445> k€
Résultat net <1.557> k€ 1.677 k€
v attribuable au Groupe <1.632> k€ 1.598 kf§
v" intéréts minoritaires 75 k€ 79 k€
EBITDA (81.1.3.3.) 10.071 k€ 13.743 k€

Nous vous demanderons d’approuver ces comptes.

Activité globale du Groupe au cours de I'exerciceoélé
Le Chiffre d’Affaires a repris sa progression comatendu au cours di"™ trimestre 2006.

2006 reste cependant une année de transition psuddux branches d’activité, I'effet « nouveauxdpiits » ne
portant que sur un trimestre. L'explication vousasgonnée au paragraphe 1.1.4.2.

L’'engagement financier a légerement augmenté, matrhen fin d’exercice du fait de I'accroissemenBFR :

» Par le renouvellement partiel des dettes moyendgerm

» Par la mise en place d'un financement long termetravers d'une cession bail immobilier (branche
Télécommunications).

Le Gearing se trouve donc stabilisé a 121 % apeéteinent selon les normes IFRS (financement dtepdgent
inclus).

1.1.2 FAITSMARQUANTSDE L'EXERCICE 2006

1.1.2.1 Branche Automotive

PARMA a vendu son batiment de MERY SUR OISE le @9embre 2006, générant une plus-value de 203 ke Ce
Société Civile Immobiliére ancienne propriétairecéebatiment doit donc disparaitre : le dossieadstude.

1.1.2.2 Branche Télécommunications

Philippe CABON a été nommé Directeur Général de ERDBC en novembre 2005 : 2006 est donc Yeekercice
plein de son mandat.

Par allleurs, le chiffre d’affaires prévu au budget pas été réalisé principalement en raison :
» D’un marché civil difficile a concrétiser dans ladre des stations terriennes et d’'une carence@olftation ;
> Des échecs enregistrés dans le marché export@&roadcast.

Le 13 mars 2006, SODIELEC a réalisé une opératoneassion-bail de son immeuble situé au Puy-S&émmarade
avec un groupement de 3 banques. Le prix de vent#timent s’est élevé a 2,7 M€. La plus-value caile liée a
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cette opération est étalée sur la durée du crédi(t? ans) dans les comptes sociaux. Ce corgtae#aité dans les
comptes consolidés, en immobilisations (valeurigioe) et en dettes.

1.1.2.3 Les filiales internationales et les opérations sules participations intra groupes
existantes

Aucune création n'a eu lieu sur 2006 qui a, enmekia, vu la consolidation du périmétre au travers :

» ACTIA : la Société a procédé au rachat des titietenils par I'ancien Directeur Général d’ACTIA S.Buy
PELTIER, & savoir :
v le rachat d’un titre ATON le 22 février 2006 quiredifié la participation de 87,80 % a 87,81 % ;
v le rachat d’un titre AIXIA le ler février 2006 qaimodifié la participation de 99,91 % a 99,93 % ;
v"le rachat d'un titre ACTIA MULLER SERVICES le 26raier 2006 ; la participation reste supérieure
a 99,99 %.

» CIPIl: la Société a procédé au rachat de 10 tiee®7 février 2006 & un actionnaire minoritairerrpettant de
passer d’'une détention de 65,60 % a 65,80 % ;

» ACTIA NORDIC : la réalisation d’une augmentation @Gapital Social a permis d’atteindre une partidgpat
55,56 %, contre 52,00 % auparavant ;

» ACTIA MULLER SERVICES :
v le prét d'un titre a été mis en place en faveuPdésident du Conseil d’Administration de la Sogiétns le
cadre de son mandat,
v' le 31 juillet 2006, la Société a absorbé par voee Fsion Absorption les sociétés AUTOTECH et
TECNOFRANCE.

1.1.3 L’ACTIVITE DU GROUPE PAR BRANCHE D'ACTIVITES

1.1.3.1 Branche Automotive

Chiffre d'affaires 177.452 k€ 184.848 k§
Résultat opérationnel 2.153 k€ 6.859 k€
Co(t de I'endettement financier net <2.5603% k€ <3.213> k€
Résultat net <943> k€| 3.047 k€

v attribuable au Groupe <1.026> k€ 2.888 k€

v" intéréts minoritaires 83 k€ 159 k€
EBITDA (81.1.3.3.) 6.794 k€ 12.609 k€

Pour une meilleure lisibilité dans les activités, dranche Automotive a été réorganisées en 2006 Rusiness
Group », faisant référence aux métiers contrair¢@da présentation antérieure par « BusinessJgiti s’articulait
autour des clients. L’évolution de I'activité entes trois « Business Group » est la suivante :

Libellé
BG Diagnostic 79.944 K 80 044 k 82.674 k
BG Systémes Embarqués 76.783 k€ 73 107 k 81 382 k
BG Services 20.724 24 301 k 20 793 k




ACTIELEE

ilechnologies-——

B.G. Dlagnostl

’

L'année 2006 a vu la multiplication par trois desites d’outils de diagnostic de la gamme Multidfzay, rapport
aux ventes enregistrées en 2005. Ce secteur emeglgisucces incontestable du nouveau produit kilgle qui
répond véritablement aux attentes des garagistE&p@mdants et des chaines de réparation rapidde $uen
général, ce produit connait un bon accueil et@sesiu par une chaine de réparation rapide ;

Parallelement, ACTIA MULLER SERVICES a atteint sobjectif de retour a I'équilibre, notamment grack a
commercialisation des produits de la gamme Mulgdidont le « Mobile » lancé en avril 2006) et laissance
globale du chiffre d’affaires qui a atteint 36,EN+ 11 %). Le résultat net est donc passé p@sfid k€ ;

Les activités de diagnostic usine pour PSA ontsétéienues en 2006. Par contre, les difficultésaeinées par
PSA dans le cadre de son projet Groupe avec unsleancurrents I'ont conduit a réexaminer les psifmms de
produits et de services de ACTIA en demandant gagement sur la pérennisation des solutions esefeges ;
Les ventes de Multidiag Usine pour un constructigipoids lourds ont enregistré une reprise au aturg™®
trimestre ;

Le développement de I'activité diagnostic au bémeéfies industriels constructeurs de véhicules apga été
poursuivi au niveau mondial ;

FACELIFT : nous avons enregistré une excellente dfiannée dans la commercialisation de ce produit en
Allemagne.

B.G. Systemes Embarqués :

>

Chronotachygraphe :

v les essais (winter tests et summer tests) se soctus favorablement avec pour conséquence le déagear
de la production série pour MERCEDES ;

v plus de 7.000 chronotachygraphes ont été livré206e ;

v des discussions ont repris avec des clients petenti

DBOX (outil de déchargement des données pour lendtachygraphe) : trés fort succes du produit, alex

ventes significativement supérieures aux prévisjons

FLEXTACH : suite aux délais trés importants d’hoogation, ce produit n'a pas connu le développement

attendu en 2006 ;

Télématique : fin du développement des produitsailertélématiques et démarrage de la productiae sé fin

de période ;

Constructeurs de véhicules spéciaux : développerdest produits pour les premiers clients du Groupe e

prospection du marché ;

Electronic Speed Limiter : percée sur le marchdéeimévec ce produit, mais une attention particeli@oit étre

apportée aux problemes de qualité ;

Audio Vidéo : développement et début de la commadisztion d’'un systeme d’information passager ades

applications train et bus ;

Multibus : poursuite du succés commercial (40% hitfre d’affaires) avec notre systeme « Multibudédié aux

architectures électronique et électrique des buarst

B.G. Services:
Pour ce Business Group, I'année 2006 a été priteciEnt marquée par les deux faits suivants :

>

La montée en puissance du site de Colomiers psuadivités aéronautiques, avec de nouvelles ptimshscde
cartes ou des augmentations substantielles deitisastr I'existant ;

La montée en cadence des productions pour SIEMENGS Yproductions sans achat matiére), avec intraoluct
d’un troisieme calculateur au second semestre.

B.U. Services :

V' premiéres migrations vers des technologies de ptmgiusans plomb (normes RoHS);

v consolidation de clients, malgré la concurrencepdss bas codt ;

v fin des désengagements auprés de clients n'eqtaardans les objectifs de I'entreprise ;

v les résultats qualité atteints sont de tres hastani tant sur le site tunisien que sur le site aler@iers.

B.U. Pérennisation :
v/ retrait enregistré par rapport a 2005, essentiglierié a I'évolution du GIE PERENEO qui a été mesturé
en 2006 permettant de limiter les pertes qui ser@3lke.
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1.1.3.2 Branche Télécommunications

Chiffre d'affaires 40.041 k€ 37.461 k€
Résultat opérationnel 133 k€ <1.082> kéf
Co(t de I'endettement financier net <663> k€ <400> k€
Résultat net 159 k€ <1.049> k€

v attribuable au Groupe 145 k€ <1.063> kf

v intéréts minoritaires 14 k€ 15 k€
EBITDA (81.1.3.3.) 3 318k€ 1.099k€E

L’évolution de I'activité entre les quatre « BusssdJnits » est la suivante :

Libellé
BU Broadcast 10.647 k 7.348 k
BU Stations terriennes 10.434 k 7.919 k
BU Réseaux 14.748 k 17.548 k
BU Aéronautique / Défense 4.212 k€ 4.646 k

L'activité de la Branche Télécommunications estetrait par rapport a I'exercice 2005 avec un chitf'affaires qui
est passé de 40,0 M€ en 2005 a 37,5 M€ en 200gyiceonduit a un résultat négatif de <1.049> kéte€Csituation
s'explique par :

B.U. Stations Terriennes :

» Activité en retrait essentiellement a la suitealpérte de deux marchés importants prévus au budget

» Diversification des donneurs d’ordre ;

» Déroulement normal du contrat SYRACUSE avec le ibdpmement des nouvelles stations terriennes largeme
réalisé en 2006.

B.U. Broadcast :

» Stagnation de I'activité Broadcast notamment aeaivde la TNT. Les autorités n'ont décidé qu'ewigm2007
que le financement des équipements des zones coapidires serait assuré par les chaines (couvert@be%
de la population francgaise). Le retard de cettést#ta entrainé le retard de ce marché.

> Erosion de notre compétitivité sur ce segmentalitfpar ailleurs signaler I'entrée sur le marchédeex
concurrents : un frangais et un étranger ;

» Développement de gammes de produits qualifiéslettsgnnés ;

» Mise au point de produits pour le réseau compléaienet conception de systémes pour le marchéattgsr
numeériques : SODIELEC conserve toute sa capadit@avation ;

» Obtention d’un important contrat pour la radio nuiende (WORLDSPACE).

B.U. Réseaux :

> Activité trés soutenue (17,5 M€) avec une augmamtade 2,8 M€ par rapport a 2005, grace notammeant a
développement de la fourniture de baies cabléeslpdéléphonie ;

» Gain d’'un important marché pour la numérisatiomédaux qui s'étalera sur plusieurs années.

B.U. Aéronautigue / Défense :
» Gain d’'une affaire spécifique pour application tailie ;
» Qualification et développement de I'autocom poupas (eCTU), certification 9100 en cours.

10
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1.1.3.3 EBITDA
31/12/2006
Branche Branche Consolidé
AUTOMOTIVE TELECOMMUNICATIONS A.T.
Chiffre d'Affaires 184.848.318|€ 37.460.558 £ 222.099.216 [
Résultat net 3.046.618 £ <1.048.552> £ 1.676.816
Charge d'impot 624.585 € <433.464> € 648.969 £
Intéréts et charges financiéres 3.395.8P3 € 424,938 € 3.609.434 §
Dotations aux amortissements 5.542.2P5 € 2.155.640 £ 7.807.469 £
EBITDA 12.609.321 1.098.562 { 13.742.688 £

114 PROGRESREALISESET DIFFICULTESRENCONTREES

1.1.4.1 Les progres réalisés

Les progrées réalisés ont surtout concerné la rehbete sources d’économie, avec des succes immmnertamment
au niveau :

» Des frais de déplacement ;
> De larenégociation des primes d’assurances, aveffet a partir de 2007.

Les autres progrés concernent les réalisationastas :

» Création d’une fonction de Directeur Internatiocla@rgé de la refonte des prix de transfert ;

» Refonte de la méthode de détermination des correnti’assistance et mise en place des conventisosiaes ;

» Définition des responsabilités commerciales paezgéographique ;

» Evolution des stratégies produits/marchés pourchesnotachygraphes, outils de diagnostic et équinesnde
garage ;

> Dimension plus importante donnée a la fonction kacGroupe » avec la mise en place de Purchasing
Committees.

1.1.4.2 Les difficultés rencontrées

» Arrét quasi brutal des ventes du 028 (chronotadpfyg analogique) en Pologne avec pour conséquerece u
restructuration d’ACTIA POLTIK ;

» Maitrise des plannings des marchés civils poutasions Terriennes ;

» Développement de I'export plus difficile que préaur le Broadcast ;

» Mise en place d'une stratégie commerciale long égpour I’Aéronautique / Défense ;

» Hausse des frais financiers (+ 9,9 %) liée a lssbawles taux Court Terme des marchés financiersngecte

directement nos codts (61 % des emprunts a tauxblay ainsi que le financement du poste client.

11
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115 ACTIVITESRECHERCHE & DEVELOPPEMENT

L’activité R&D reste importante, puisqu’elle perm@¢ maintenir a un niveau élevé la technicité dou@e. Le
tableau ci-dessous résume son évolution :

Co(t total de la R&D 36,
Coit de la R&D vendue 20,
R&D immobilisée dans I'exercice 2,
Charges de I'exercice 14,
Amortissement R&D immobilisée de I'exercice 3,
Impact de la R&D dans le compte de résultat 7,7

Il est & noter que le colt de la R&D vendue repress4,7 % du codt total contre 48,1 % en 2005.

1.1.5.1 Branche Automotive

Le total des dépenses de la R&D en 2006 a été 84 R8£, ventilé en :

v' Col(t des études vendues 17.410 k€,
v" Immobilisations 1.015 k€,
v" Charges de I'année 11.391 k€.

1.1.5.2 Branche Télécommunications

Le total des dépenses de la R&D en 2006 a étésd® &€, ventilé en :

v" Col(t des études vendues 2.650 k€,
v" Immobilisations 1.469 k€,
v" Charges de I'année 2.770 k£.

1.1.6 OBJIECTIFS2007 —EVOLUTION ET PERSPECTIVESD'AVENIR

1.1.6.1 Evolution du Chiffre d’Affaires

Objectif 2007 AUTOMOTIVE TELECOMMUNICATIONS Total

CA Consolidé 193 - 197 M€ 38-42 M€ 235 M€

1.1.6.2 Les perspectives d’avenir

Automotive

B.G. Diagnostic :

Renouvellement de la confiance de PSA pour selsalgidiagnostic ;

Poursuite du déploiement du Multidiag ;

Conquéte de nouveaux clients, notamment pour leswés spéciaux ;

Poursuite des FACELIFTS (remise a niveau) ;

Commercialisation des ponts élévateurs et des 4#toes suite aux accords d'approvisionnements desc
fournisseurs chinois, signés en 2006.

12
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B.G. Systémes Embarqués :

» Objectif de vente de plus de 40.000 chronotachywap

> Développement du marché Marine aux USA avec destaés espérés dés 2007 ;

» Finalisation d’'un contrat pour le développemeninddalculateur générique standard pour le machinesgnieole
et émergence de I'activité des véhicules spéciaux ;

» Renforcement des systémes embarqués pour les barset

B.G. Services :
» B.U. Services:
v/ maintien du trés haut niveau de qualité atteint daevolonté d’obtenir la nouvelle certificationragautique
« NADCAP » en 2007 ;
v/ maintien de nos actions pour renforcer encore #itgua tous les niveaux (études, fournisseurs, ...).
» B.U. Pérennisation :
v refonte de la stratégie et amélioration de la cditiyie® des prestations pour relancer cette agtivi

Télécommunications

B.U. Stations terriennes :
» Qualification de la station HD et prospection agtivl’export.

B.U. Broadcast :

» Deémarrage du contrat pour la radio numérique (fitwr@ du marché italien et attente de 'agrémenndee
client pour un 2™ pays européen) ;

> Livraison des systemes complémentaires sur le uéBNa (produit re-designé en 2006).

B.U. Réseaux :

» Poursuite de la montée en puissance des PCCN ;

» Fin des contrats pour les constructeurs ferro\ga@ne niveau des liaisons Train/Sol qui entraineia haisse du
chiffre d’affaires a 12,5 M€ en 2007.

B.U. Aéronautique / Défense :
» Développement des prestations de service pourfémnsie.

1.1.6.3 Les priorités pour 2007

Les efforts 2007 vont porter sur les points suisant

» Reprise des investissements dans le domaine doadiig avec un nouveau PC et un nouveau logiciel ces
solutions diagnostic électronique ;

» Poursuite de la croissance du chiffre d'affaireAQITIA MULLER SERVICES par l'introduction des ponts
élévateurs et la croissance des activités Multidislyonotachygraphe et contrle technique notamndent
I'exportation ;

» Pour ARDIA, poursuite du développement avec le ggsg’'un effectif de 30 a 50 personnes ; strudbmadt
amélioration de la qualité : la certification ISO0L est programmée pour fin 2007 ;

> Pour ACTIA NORDIC, rachat en cours de la totaligs dctions avec une détention a terme de 100 %agditaC
Social ;

» Déploiement a I'export des produits Télécommunaai(Stations Terriennes - Broadcast).

1.1.7 EVENEMENTSIMPORTANTSDEPUISLA CLOTURE

En date du 18 janvier 2007, la Société ACTIELEECHNOLOGIES a procédé au rachat des 10.001 actions
SODIELEC détenues par le fonds FCPR ADVANCE CAPITRIUROPE - ACE a Paris, portant le taux de détention
et de controle de 91,10 % a 91,51 %.
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Par ailleurs, la Société ACTIELECETHNOLOGIESa fait jouer son droit de préemption pour les 88A ACTIA
détenus par OSEO ANVAR, pour un montant de 65080 Société devrait se porter acquéreur dansdeaat du
1°" semestre 2007.

1.1.8 SITUATION DEL'ENDETTEMENT

Au cours de l'exercice 2006, le ratio « Endettemiet / Fonds Propres » s’est maintenu a 121 % (2&u
31/12/05), selon les nouvelles normes, c’'est-a-lirerenant en compte le financement du postet aleams les dettes
nettes.

Conformément a la politique annoncée, le Groupeamtenu son ratio d’endettement et ce malgré Ia foéte
activité de fin d'exercice. Le financement du BFB soutenu par la mobilisation du poste client, gsi en

augmentation de 20 % et qui ne représente que 80 @oste client. La répartition des différentesrfes de dettes
financieres est indiquée en paragraphe 2.3.1ladedxe aux comptes consolidés.

119 ENGAGEMENTSHORSBILAN ET RISQUESSIGNIFICATIFS

1.1.9.1 Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan et les garanties smeéls de I'actif sont détaillés dans I'annexe aamjtes consolidés
(note 2.3.21 et 2.3.22) et représentent au 31 déech06 :

» Engagements donnés : 0,6 M€
» Engagements regus : 0,0 M€
» Garanties sur éléments d'actif : 10,0 M€

1.1.9.2 Risque de liquidité
Les risques de liquidité sont détaillés dans I'aen@ux comptes consolidés (note 2.3.11).
Les dettes financiéres a moins d’'un an s’élevés@,a M€, dont le financement du poste client pduyf2V£.

Le détail des covenants a respecter est égalengiqué dans la note 2.3.11.

1.1.9.3 Politique de couverture du risque

Les risques de taux sont partiellement couvertgdparcontrats de CAP dont les montants et condisont détaillés
dans I'annexe aux comptes consolidés dans la n®232
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1.2 ACTIELEC TECHNOLOGIES: COMPTESSOCIAUX

Les comptes sociaux d’ACTIELECETHNOLOGIESS.A. font apparaitre un Chiffre d’Affaires de 3/&, en baisse de
52,3 % par rapport a I'exercice précédent, du datla fin des livraisons du contrat DGA dont la iBt& est
cocontractante ; la facturation est maintenantdiédviaintien en Condition Opérationnelle. Dans ke temps, on
observe une baisse des charges liées a ces comtearg@sultat net ressort a <786.417 €> contre pexe de
<139.722 €> pour I'exercice précédent.

Au titre de I'exercice 2006, les principaux indieats des comptes sociaux sont :

Chiffre d’Affaires net 3.407.860 €
Produits d’Exploitation 3.517.323 €
Résultat d’Exploitation <1.157.844> €
Résultat Financier 388.206 €
Résultat Exceptionnel 1.972 €
Perte nette <786.417> €

Nous vous demanderons d’approuver ces comptesusocia

121 LESDIFFICULTESRENCONTREES

Au cours de cette année de transition pour le GroACTIELEC TECHNOLOGIESa continué a soutenir ses filiales,
qui n'ont connu une réelle reprise de leur actijiéen fin d’exercice (augmentation des comptesraots de
3,3 M€). Corrélativement, les dettes de la strectumt augmenté de 2,8 M€ (46 % en Moyen Terme, Sh%ourt
Terme).

Les nouvelles conventions ont mis en évidencedéssade structure propres a I'activité de la hadin

122 LESEVENEMENTSSIGNIFICATIFS

Une réflexion a été menée par la Direction de leié@é sur la demande du Conseil de Surveillance; daide d'un

cabinet juridique Parisien sur une refonte des entions de Groupe qui lient 'ensemble des filiaks niveau des
prestations d’assistance. Cette réflexion a condui€laboration d’'une nouvelle convention d’'assiste avec la
Société mére et de nouvelles conventions d’assistantre chaque filiale avec notamment la miselacepd’outils

pour évaluer I'ensemble de ces prestations. S'agiste ces nouvelles conventions réglementées, @llefait I'objet

d’'un vote du Conseil de Surveillance et seront gt&es a votre approbation dans le cadre du RaBpédial des
Commissaires aux Comptes.

1.2.3 L’'AFFECTATION DU RESULTAT

En conformité avec la loi et a nos statuts, noussvaroposons d’affecter le résultat de I'exercioe g¢léve a une
perte de 786.416,78 € au poste de Report a Nouveau.
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Origine
Report a Nouveau « solde créditeur » 11.082.552,14
Résultat de I'exercice : perte de <786.416,78> €

Affectation
Compte « Report a Nouveau »
Qui s’établira a 10.296.135,36 €

TOTAUX 10.296.135,36 € 10.296.135,36 €

1.2.3.1 Les distributions antérieures de dividendes

Conformément aux dispositions de I'article 243disCode Général des Impbts, nous vous signaloriquours des
trois derniers exercices aucune distribution déddivdes n’a eu lieu.

1.2.3.2 Les charges non déductibles fiscalement (CGI 39-4)

Nous vous demanderons d’approuver le montant gldbaldépenses et charges visées par I'article @9-@ode
Général des Imp6ts, soit la somme de 2.186,29 rEesfmondant aux amortissements excédentaires suékecules
de fonction.

Aucun imp6t n’est dd au titre de I'exercice 2006.

124 CAPITAL SOCIAL

1.2.4.1 Répartition du Capital Social

Nous vous signalons l'identité des personnes datatieectement ou indirectement au 31 décembre , 20106 de 5%
-10% - 15 % - 20% - 25 % - 33,33 % - 50% - 66,66 90 % ou 95 % du Capital Social ou des droitvate aux
Assemblées Générales:

LP2C 8.218.769 41,38%| 16.182.18§ 49,13%| 16.182.188 49,23%
SIDMIA INT. 1.159.369 5,84% 1.886.266 5,73% 1.886.264 5,74%
Divers 826.524 4,16% 1.444.361] 4,39% 1.444.36] 4,39%)
Total Pacte Concert| 10.204.664 51,38% 19.512.815 59,25%| 19.512.81§ 59,36%
SALVEPAR 3.069.617 15,46% 5.839.234 17,73% 5.839.234 17,76%
SGPFEC 977.660 4,92% 1.861.930 5,65% 1.861.93( 5,66%
Public 5.544.641 27,92% 5.657.225 17,18% 5.657.225 17,21%
Autocontrdle 63.361 0,32% 63.361 0,19% 0 0,00%
Total droits de vote 19.859.941 100,00%| 32.934.565 100,00%| 32.871.204 100,00%

Cette liste a connu des modifications au cours’ebeeicice écoulé, principalement liées a l'arriviéderme du
protocole signé le 13 juillet 2000 entre SALVEPARes familles PECH et CALMELS. De ce fait, la S&téi LP2C a
déclaré avoir franchi, a la baisse, le seuil d8sd2/ détention et de contrdle. SALVEPAR a décladérdranchi, a la
baisse, les seuils des 2/3, 50 %, 1/3, 25 % et 20 @apital et des droits de vote.
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Un pacte d’actionnaires entre Messieurs Louis PECRierre CALMELS d’une part et la famille THRUMadlitre

part a été signé le 8 novembre 2000. Les partieta@dt agir de concert a I'égard de la société ILEC

TECHNOLOGIESen vue de prévoir principalement :

» Un engagement de concertation précédant tout Aaigeute Assemblée Générale d’Actionnaires,

» Un engagement de maintien de la répartition degsiau Conseil,

» Un engagement de maintien de participation afinlga@dhérents détiennent un pourcentage minimdialede
vote de la Société,

» Un engagement de concertation avant toute ceséadisée par I'un des quelconques signataires detopartie
des valeurs mobilieres qu’il détient (y compristit®s non maintenus au nominatif),

» En cas d'offre publique, a laquelle I'une d’ellesibaiterait apporter ses titres, 'ensemble detgsas’engage a
se concerter.

Ce pacte d’actionnaire été déclaré au CMF le 12miwre 2000.

1.2.4.2 Autres informations concernant le Capital Social

En application de l'article L. 225-100-3, nous vquécisons les points suivants susceptibles d’aveérincidence en

matiére d’offre publique :

» La structure du Capital Social ainsi que les pgditons directes ou indirectes connues de la 8bettoutes
informations en la matiere sont décrites au § 112.4

> |l n'existe pas de restriction statutaire a I'exeeades droits de vote ;

> Ala connaissance de la Société, un pacte d’acionm été conclu entre les familles des dirigefirisis PECH
et Pierre CALMELS) et un industriel (la Société $I[A International) ; il est décritau § 1.2.4.1 ;

» Il n'existe pas de titre comportant des droits detidle spéciaux ;

» Il n'existe pas de mécanismes de contrble prévas da éventuel systéme d’actionnariat du persoaved des
droits de contr6le qui ne sont pas exercés paeoeet ;

> Les régles de nomination et de révocation des mesnbu Conseil de Surveillance sont les regles dégeat
statutaires prévues aux articles ;

» En matiére de pouvoirs du Directoire, les délégatien cours sont décrites dans le tableau desaliéliég
d’augmentation du capital en annexe ;

» La modification des statuts de notre Société sectaiformément aux dispositions |égales et régleanes ;

> Il n'existe pas d’accord (contrats commerciaux,tcas financiers...) conclu par la Société qui soddifié ou
prenne fin en cas de changement de contrdle deciéts ;

> Les accords prévoyant des indemnités en cas datiessles fonctions de membres du Conseil de Slaneg
ou au Directoire sont décrits dans le rapport disiflent du Conseil de Surveillance au § 1.4.4.

1.2.4.3 Actions propres détenues par la Société

Depuis I'opération de fusion ACTIELEC — MORS, lacg&ié ACTIELEC TECHNOLOGIES détient 1.400 de ses
actions.

Par décisions successives des Assemblées Géndeal@9 décembre 2000, 30 avril 2002, 9 mai 2002802004
et 9 mai 2005, la Société a été autorisée a proetdechat de ses propres actions.

Au cours de I'exercice 2006, la Société n'a procadgéucune acquisition supplémentaire de titres emrd®. Le
nombre d'actions propres détenues par la SociéBd alécembre 2006 reste donc de 63.361 actions.

En septembre 2003, 60.000 de ces titres ont éguéfsur un compte spécial afin de répondre au g#aStock
Option (correspondant a 'offre d'options d’achaictions) décidé par le Directoire du ler septenaf@3.

La valeur d’achat est de a 443.470 € hors frainéciation. Ce nombre d’actions, d’'une valeur maiei totale de
47.521 €, représente 0,32 % du Capital Social.
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1.2.4.4 Autres valeurs mobilieres donnant acceés au Capiaicial

Nous vous rappelons qu’en date du 11 octobre 2004 rsociété a émis des valeurs mobilieres donaecds au
Capital Social, sous la forme de Bons de SousoripdiActions (1.875.000 titres) arrivant a échéalec&4 octobre
2007.

Au cours de I'exercice 2006, aucune conversion 84 B'a été réalisée.

A ce jour, le nombre de BSA restant en circulashde 1.832.530 bons.

Vous trouverez en annexe le rapport spécial duchime relatif aux plans d'options de souscriptiom d’achat
d’actions relatant les opérations en cours de it@lid

1.2.4.5 Ajustement des bases de conversion des valeurs lragds donnant acces au capital,
des options de souscription et d’achat et des andigratuites

Nous vous rappelons que notre Société a émis desrsanobilieres donnant acces au capital social.

Au cours de I'exercice 2006, aucun ajustement desdde conversion n'a été opéré.

1.2.4.6 Vie Boursiére du Titre

Au cours de I'exercice 2006, le total des actio@STAEELEC TECHNOLOGIESéchangées (code ISIN FRO000076655) a
été de 4.343.993 contre 4.744.689 en 2005, soimoyenne quotidienne de 17.035 sur 255 jours dedgof{contre
18.534 actions en 2005).

En 2006, le cours en valeur de cl6éture a varié :

v Plus haut 4,82 € (02/02/2006)
v Plus bas 2,60 € (18/07/2006)
v Cléture 295€ (29/12/2006)

Les BSA assortis aux actions nouvelles, cotés [zopremiére fois le 22 octobre 2004 (code ISIN FI211061), ont
enregistré un cours en valeur de cléture comme suit

v Plus haut 0,85 € (02/02/2006)
v Plus bas 0,18 € (19/12/2006)
v Cléture 0,22 € (29/12/2006)

Le volume moyen quotidien échangé a été de 9.338 B&ur 187 jours de cotation.
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13 TABLEAUDESRESULTATSFINANCIERSDESS5DERNIERESANNEES

CAPITAL EN FIN D 'EXERCICE
Capital social 12.864.906 12.864.906 14.271.156 14.879.024 14.894.95f%
Nombre d'actions ordinaires existantes 17.153.2087.153.208 19.028.208 19.838.699 19.859.94]1
Nombre d'actions a dividende prioritaire
. . 0 0 0 0 0
(sans droit de vote) existantes
Nombre maximal d'actions futures & créer 0 240.00( 1.177.500 1.158.098 1.753.89
OPERATIONS ET RESULTATS DE
L'EXERCICE
Chiffre d'Affaires hors taxes 9.585.941 12.889.205 16.652.359  7.139.786  3.407.86(
Résultat avant impot et charges calculeps ) 914 o8 <2 380.375%  91.623 <224.187%  <536.050;
(amortissements et provisions)
Impot sur les sociétés 3.811 15.245 3.750 15.00d 18.75(
F'>art|C|_pat|on des salariés due au titre de 0 0 0 0 0
I'exercice
Reésultat apres impot et charges calculePs ) 713366 121570 <1.018.8404 <139.722% <786.417;
(amortissements et provisions)
Résultat distribué 0 0 0 0 0
RESULTATS PAR ACTION
Result,at aprés impot mais avant che}rges 0,11 <0145 0,00 <0,015 <0,03
calculées (amortissements et provisiong)
Resultgt aprés impot et <_:h_arges calculéps 0.1d 0.01 <0,05> <0,01> <0,043
(amortissements et provisions)
Dividendes attribués a chaque action (Brut) 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00
D_|v_|dendes a_\ttr_lbl_Jes a chaque action a 0.0d 0.00 0.00 0.00 0.00
dividende prioritaire (Brut)
PERSONNEL
Effectif MOYEN des salariés employés
; . 6 7 7 7 7
pendant I'exercice
Montant de la masse salariale de l'exergice  716.135 687.904 786.27( 1.363.759 709.97(
Montant des sommes versées au titre des
avantages sociaux de I'exercice (Sécurité 283.54( 282.85( 326.414 338.284 302.099
Sociale, ceuvres sociales, etc....)
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1.4 DIRIGEANTSSOCIAUX
141 CoMPOSITION DU CONSEIL DE SURVEILLANCE ET DU DIRECTOIRE
1.4.1.1 Conseil de Surveillance
Louis PECH Président du Conseil de Surveillance
Pierre CALMELS Vice-Président du Conseil de Surveillance
SALVEPAR S.A. - représentant permanent Pierre DEREEG Membre du Conseil de Surveillance
Gulnther THRUM Membre du Conseil de Surveillance
Véronique VEDRINE Membre du Conseil de Surveillance
Alain COSTES Membre du Conseil de Surveillance

Modification intervenue dans la composition du Gdinde Surveillance : par courrier du 22 novemtde&, la Société
SALVEPAR a présenté au Conseil sa démission dgesste de membre du Conseil de Surveillance, afecesf date
du 31 décembre 2006, suite a I'arrivée du termprdtocole signé le 13 juillet 2000.

1.4.1.2 Directoire

Christian DESMOULINS Président du Directoire
Catherine MALLET Membre du Directoire
Marine CANDELON-BONNEMAISON Membre du Directoire

Le Directoire a été renouvelé lors du Conseil deSllance du 25 septembre 2006.

142 LISTE DESMANDATSET FONCTIONS EXERCES PAR LESMANDATAIRES SOCIAUX AU COURS
DES 5 DERNIERS EXERCICES

» Louis PECH est le Président du Conseil de Surveillance d8deiété ACTIELEC ECHNOLOGIES; il a été
nommeé lors de I'’Assemblée Générale Extraordinairé2inovembre 2002 ; son mandat arrivera a expirdors
de I'Assemblée Générale Annuelle qui se tiendr2@G8 et qui statuera sur les comptes de I'exedu®le 31
décembre 2007 ; il exerce également les mand&s &inctions suivants dans les sociétés ci-apres :

v Mandats :

ACTIA S.A. France
Président du Conseil d’AdministratigtENERTEC HOLDING S.A. France 04/04/2006
IDEI (Institut d’Economie Industrielle) France
Président Directeur Général Fonderies Financier®®IE S.A. France
Président du Directoire LP2C S.A. France
IDE Ingénierie S.A. France
ENERTEC S.A. France 04/04/2006
ACTIA VIDEOBUS Paher SA Espagne
ACTIA DE MEXICO SA de CV Mexique
ACTIA ITALIA Srl Italie
Administrateur ACTIA INDIA Private Limited Inde_ _
CIPI SA Tunisie
ACTIA NORDIC AB Suede
INPT France 2002
FACE Grand Toulouse France
ESPORTEC France 01/09/2005
Groupe ESC de Toulouse France
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Fonction Société Pays Fin du mandat
YMCA Cépiére France
Administrateur Société Locale d’Epargne Toulouse Nord France
Eurosud Transport Atlantique Méditérannée France
Membre du Conseil Consultatif ACTIA DO BRASIL Biks
Président du Comité d’'Orientation OSEO ANVAR MidifBnées France
PILGRIM S.A. France
Représentant permanent DATENO S.A. France 30/12/2004
d’ACTIELEC TECHNOLOGIES EBIM S.A.S. France 30/12/2004
SODIELEC S.A. France
Membre du Conseil de Surveillance ACTIA POLTIK Pahe
. Alpha Recyclage Franche Comte S.A. France 07/05/200
Représentant permanent de LP2C MORS Technologies S.A.S. France 30/12/2004
. ACTIA MULLER SERVICES S.A. France
Représentant permanent de ACTIA AIXIA S A France
- . . |ACTIA CORP USA
Membre du Conseil d’Administration ACTIE CHINA Chine
ORBIEU S.C. France 30/12/2004
Co-Gérant LA VOIX S.C. _ France 30/12/2004
SCI de I'Oratoire France
SCI du 4 rue Jules Védrines France
IERSET France 2003
Président Société d’Epargne Locale de Toulouse Nord France 0420
Comité d’investissement MIDI CAPITAL France
Vice-Président LE CERCLE D'OC France
Membre du Conseil Consultatif i .
o Société Générale France
Régional
Conseiller BANQUE DE FRANCE de Toulouse France 2005
COMMERCE EXTERIEUR DE LA FRANCE France
Conseiller Honoraire BANQUE DE FRANCE de Toulouse rariee
CCI de Toulouse France
Président d’honneur Conseillers du COMMERCE EXTERIEUR dg
- . France
Midi-Pyrénées
Membre Acadé_m_ie d‘Occitar_wie France
Association des Capitouls France
Censeur du Conseil d’Orientation et Caisse d’Epargne Midi-Pyrénées France

de Surveillance

> Pierre CALMELS est le Vice-Président du Conseil de Surveillaneelad Société ; il a été nommé lors de

Assemblée Générale Mixte du 9 mai 2003 ; son raararivera a expiration lors de I'’Assemblée Géleéra
Annuelle qui se tiendra en 2009 et qui statuerdesuicomptes de I'exercice clos le 31 décembre 2U0erce
également les mandats fonctions suivants danleét8s ci-aprés désignées et :

v Mandats :

.- 2 - . | SODIELEC S.A. France
Président du Conseil d’Administratiq NERTEC S.A. France 04/04/2006
- - .| SCI Los Olivos Espagne
Membre du Conseil d’Administration ACTIA CORP USA
Président du Conseil de Surveillance LP2C S.A. ¢aan
Vice-Président du Conseil Fonderies Financiere MERCIE S.A. France
d’Administration ACTIA S.A. France
IDE Ingénierie S.A. France
Administrateur ENERTEC HOLDING S.A France 04/04/2006
ENERTEC S.A France 22/09/2005
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ACTIA ITALIA Srl Italie
AIXIA S.A. France
Administrateur ATON Systémes S.A. France
CIPI Tunisie
ACTIA VIDEOBUS Paher SA Espagne
Président Directeur Général PILGRIM S.A. France
ACTIA DE MEXICO SA de CV Mexique
Administrateur Alpha Recyclage Franche Comte S.A. France 07/05/200
ACTIA MULLER SERVICES S.A. France
Membre du Conseil Consultatif ACTIA DO BRASIL Biks
Représentant permanent de ACTIA| e o\ oFRANCE France 31/07/2006
MULLER SERVICES
Représentant permanent de FFM M3S S.A. France PR02
Représentant permanent de DATENO S.A. France 30/12/2004
SODIELEC EBIM S.A.S. France 30/12/2004
Egﬁﬁ?ﬁé‘?g‘égﬁ:ﬂ%ﬁggg Sde MORS Technologies S.A.S. France 30/12/2004
Représentant permanent de LP2C FONDERIE MERCIE ERRO France
Gérant SCIPIA S.C. France
ORBIEU S.C. France 30/12/2004
LA VOIX S.C. France 30/12/2004
Co-Gérant SCI de I'Oratoire France
SCI les Coteaux de Pouvourville France
SCI du 4 rue Jules Védrines France

» La Société SALVEPAR (Société Alsacienne et Lorraine de Valeut¥ntreprises et de Participations) est
Membre du Conseil de Surveillance de la Sociéte a été nommée lors de I'Assemblée Générale
Extraordinaire du 12 novembre 2002 ; par courrier2d novembre 2006, la Société SALVEPAR a présanté

Conseil sa démission de son poste de membre dweiCdasSurveillance, avec effet en date du 31 décer2006.
Cette Société exerce également les mandats sudamsles sociétés ci-aprés désignées :

v Mandats :

Administrateur

CONFANDLEY
CROMETAL

FAVI-LE LAITON INJECTE
GEODIS

LATECOERE

Groupe LIPPI

LOHR S.A.

NORINCO

Société SAVOISIENNE DE PARTICIPATIONS
RG SAFETY

TOUAX

SAMSE

France
France
France
France
France
France
France
France
France
France
France
France

AFFINAGE CHAMPAGNE ARDENNES

08/12/2003
16/11/2004

06/03/2003

28/07/2004
19/05/2003

17/01/2005

> Pierre DEGEORGE, représentant permanent de la Société SALVEPARviembre du Conseil de Surveillance

de la Société ; il exerce également les mandaés ébnctions suivants dans les Sociétés ci-apFsigaées :
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v Mandats :

AFFINAGE CHAMPAGNE ARDENNES | France
FAVI-LE LAITON INJECTE France

Représentant Permanent de Groupe LIPPI France

SALVEPAR LOHR S.A. France
SG FINANCE PRAHA Rép. Tchéque| 01/08/2003
Société SAVOISIENNE DE PARTICIPATIONS | France 19/05/2003
RG SAFETY France

v" Fonction :

Directeur Général Adjoint de SALVEPAR, S.A. au Qapide 12.523.408 €, Siége social : Tour Paciflg, Qours
Valmy — 92800 PUTEAUX.

.

» Ginther THRUM est Membre du Conseil de Surveillance de la Séciéta été nommé lors de I'’Assemblée
Générale Extraordinaire du 12 novembre 2002 ; sandat arrivera a expiration lors de I’Assemblée épéie
Annuelle qui se tiendra en 2008 et qui statuerdesuicomptes de I'exercice clos le 31 décembre 2U0xerce
également les mandats et les fonctions suivants ldarSociétés ci-apres désignées :

v Mandats :

Fonction Société Pays Fin du mandat
Administrateur ENERTEC HOLDING S.A. France 04/04380
Gérant SIDMIA S.A.S. France

SIDMIA INTERNATIONAL SARL France

v" Fonction : néant

A

» Alain COSTES est Membre du Conseil de Surveillance de la Séecidta ét¢é nommé lors de I'’Assemblée
Générale Ordinaire du 10 novembre 2003 ; son maadatera a expiration lors de I’Assemblée Générale
Annuelle qui se tiendra en 2009 et qui statuerdesucomptes de I'exercice clos le 31 décembre 2008«erce
également les mandats et les fonctions suivants ldarSociétés ci-aprés désignées :

v" Mandats :
Fonction Société Pays Fin du mandat

RENATER France

Président du Conseil d’AdministratiqrGroupe ESC de Toulouse France
IUT de Figeac France
ADERMIP France 30/06/2006

Vice Président IERSET France 30/06/2006
AMPERE France

Administrateur AC.TlA SA . . France
Université Technologique de Compiégne France oetabne

Membre Associé CCI de Toulouse France

v" Fonctions :
= Professeur a 'INP — 6 Allées Emile Monso — 310@ULOUSE ;
= Cadre scientifique au LAAS-CNRS — 7 Avenue du CeldRoche — 31077 TOULOUSE Cedex 04 ;
= Membre de I'’Académie des Technologies.
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» Véroniqgue VEDRINE est Membre du Conseil de Surveillance de la Sécidlle a été co-optée lors de
I'Assemblée Générale Mixte du 30 avril 2004 ; soandat arrivera a expiration lors de I’Assemblée &ale
Annuelle qui se tiendra en 2009 et qui statueralesicomptes de I'exercice clos le 31 décembre 260
exerce également les mandats et les fonctionsr#sidans les Sociétés ci-aprés désignées :

v" Mandats :
Fonction Société Pays Fin du mandat
Censeur Banque TOFINSO France 04/2005
Société Midi-Pyrénées Création S.A. France 02/2005
Conseiller Technique Institut Régional Développeniedustriel | France 02/2005
Administrateur OSEO SOFARIS régions S.A. France
DEPECHMAG FRANCE France

v" Fonction :

Directeur Régional a la Banque du Développement RIE Société Anonyme au Capital de 337.230.064 €,
27 avenue du Général Leclerc — 94700 MAISONS ALFQBD 252 489 RCS CRETEIL.

» Christian DESMOULINS est le Président du Directoire de la Société ; mamdat a été renouvelé lors du
Conseil de Surveillance du 25 septembre 2006 eteaara expiration le 12 novembre 2010 ; il exe¥galement

les mandats et les fonctions suivants dans legt&scei-apres désignées :

v Mandats :
Fonction Société Pays Fin du mandat
SODIELEC S.A. France
ACTIA MULLER SERVICES S.A. France
CIPI S.A. Tunisie
ACTIA INDIA Inde
ENERTEC HOLDING S.A. France 04/04/2006
ENERTEC S.A. France 04/04/2006
- OSEO ANVAR France
Administrateur Ecole Nationale Supérieure des Mines de France 2004
SAINT ETIENNE
Ecole Nationale Supérieure des Ingénieur:ﬁ:rance
en Arts Chimiques et Technologiques
Club des Affiliés du LAAS-CNRS France
Association Nationale de la Recherche
. France
Technique
Directeur Général et Administrateur ACTIA S.A. Rca
Conseiller BANQUE DE FRANCE de Toulouse France
Représentant permanent .
d’AFé:TIELEC TpECHNOLOGIES ARDIA Tunisie
Gérant SCI les Coteaux de Pouvourville France
ACTIA AUTOMOTIVE SARL Espagne
Président du Conseil Consultatif ACTIA DO BRASIL &Bil
Pr§3|d_e_nt du Conseil d’Evaluation Ecole des Mines d’Ales Erance
Scientifique
Ecole Nationale Supérieure Mécanique ef
- . France
Microtechnique de Besancon
ACTIA NORDIC AB Suéde
ACTIA CORP USA
Président du Conseil d’Administratiam cTiA POLTIK Pologne
ACTIA INC USA
ACTIA DO MEXICO Mexique
ACTIA ITALIA Italie
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Fonction Société Pays Fin du mandat
ACTIA CHINA Chine
Président du Conseil d’AdministratigrACTIA Vidéobus Espagne
SCI Los OLIVOS Espagne

v Fonction :
= Contrat de travail dans la Société LP2C Sociéténfnee a Conseil de Surveillance et Directoire au
Capital de 5.876.400 €, 25 chemin de Pouvourville81400 TOULOUSE, 384 043 352 RCS
TOULOUSE ;
= Membre de I'Académie des Technologies.

» Marine CANDELON-BONNEMAISON est Membre du Directoire de la Société ; son maad#é renouvelé
lors du Conseil de Surveillance du 25 septembres @G@rrivera a expiration le 12 novembre 2010e; ekerce
également les mandats et les fonctions suivants leéarsociétés ci-apres désignées :

v Mandats :
Fonction Saociété Pays Fin du mandat
Membre du Directoire LP2C S.A. France
Président Directeur Général M3S S.A. France 18010142
Administrateur Fonderies Financiere MERCIE S.A. France 12/11/2002
ACTIA S.A. France

» Catherine MALLET est Membre du Directoire de la Société ; son miaadaté renouvelé lors du Conseil de
Surveillance du 25 septembre 2006 et arrivera draign le 12 novembre 2010 ; elle exerce égalenhest
mandats et les fonctions suivants dans les Soaiétzes désignées :

v Mandats :
Fonction Saociété Pays Fin du mandat

Présidente du Directoire LP2C S.A. France 01/12820

Membre du Directoire LP2C S.A. France

Directeur Général ENERTEC S.A. France 04/04/2006
PILGRIM S.A. France
Fonderies Financiere MERCIE S.A.. France

Administrateur MORS Technologies SAS France 30/12/2004
EBIM SAS France 30/12/2004
M3S France 18/11/2002

Représentant permanent de LP2C ENERTEC HOLDING S.A. France 04/04/2006
ENERTEC S.A. France 04/04/2006

143 LESNOMINATIONS, RENOUVELLEMENTSET RATIFICATIONS DE COOPTATION

Aucun mandat des membres du Conseil de Surveillalacgve a expiration a l'issue de la présenteehssliée.

144 REMUNERATIONSET JETONSDE PRESENCE

Conformément aux dispositions de I'article L.223240du Code de Commerce, nous vous rendons COmpiaes
de la rémunération totale (éléments fixes, variglelieexceptionnels) et des avantages de touteenatusés durant
I'exercice écoulé a chaque mandataire social, @jusiles critéres en fonction desquels ils ontcétéulés ou les
circonstances en vertu desquelles ils ont étéistabl
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Nous vous indiquons également les engagementsutie hature pris par la Société au bénéfice de seslataires
sociaux, correspondant a des éléments de rémunérdes indemnités ou des avantages susceptilde® dlus a
raison de la prise, de la cessation ou du changed®res fonctions ou postérieurement a celleainsi que les
modalités de détermination de ces engagementsébmsnérations versées au titre de I'exercice @dll décembre
2006 sont les suivantes :

Dans la société, les sociétés controlées et la ét&ccontrolante

Mandataires Rémunération Jetons de Avantages
- - - . Total
Fixe Variable | Exceptionnelle presence en nature
Louis PECH
- Versées enh 216.515€¢ 50.000 € 0€ 0€ 3.380 € 269.895 €
- Versées enn 99.667 § 20.833 € 45.274 €% 0€ 1.431€ 167.205 €
- Restant a verser au titre de n 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
Pierre CALMELS
- Versées enh 84.000 € 0€ 0€ 0€ 0 €| 84.000 €
- Versées enn 84.000 € 0€ 0€ 0€ 0 €| 84.000 €
- Restant a verser au titre de n 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
Christian DESMOULINS
- Versées enh 184.481 € 68.962 € 0€ 0€ 1.816 € 255.259 €
-Versées enn 187.800§ 76.577 € 0€ 0€ 1.844 € 266.221 €
- Restant a verser au titre d¢ n 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
Catherine MALLET
- Versées en'h 64.240 € 0€ 0€ 0€ 1.338€ 65.578 €
-Versées enn 68.640 € 0€ 0€ 0€ 1.541€ 70.181 €
- Restant a verser au titre de n 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€
Marine CANDELON
- Versées enh 31.915 € 0€ 0€ 0€ 1.829 € 33.744 €
-Versées enn 32.630 € 0€ 0€ 0€ 1.858 € 34.488 €
- Restant a verser au titre de n 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€

* Prime de départ en retraite conforme a la Coriwarollective.

Deux types de rémunération apparaissent :

> Des rémunérations versées au titre des mandasonuexercés au niveau de la Société Anonyme LP2Gté&es
par le Conseil de Surveillance de cette dernietes rémunérations ne sont donc pas spécifiquement d
rémunérations versées au titre de ACTIELEXCANOLOGIES;

» Des rémunérations liées aux contrats de travail.

D’une maniére générale, les rémunérations fixegesiil'évolution des salaires décidée au sein chu@e.

La partie variable se traduit par des primes sigatih avec un minimum indexé sur le salaire n-1.

Les avantages en nature correspondent a la misp@siion d’'un véhicule de fonction.

Le Président du Directoire percevra une indemratésde cas de la rupture de son contrat de trawdiabsence de

faute grave ou lourde ; cette indemnité est égeitala 1,5 salaire brut annuel.

Aucun engagement de quelque nature que ce soigspomdant a des éléments de rémunération, indsnou

avantages dus ou susceptibles d’étre dus a raieodia @rise, de la cessation ou du changement dgidondu

mandataire ou postérieurement a celle-ci n’a 68 en dehors des engagements cités ci-dessus.

Par ailleurs, il n’est versé aucun jeton de présenc

Un plan de stock option a été souscrit en 2003sil détaillé dans le rapport spécial du Directsine les plans
d’options de souscription ou d’achat d’actions.

145 TRANSACTIONSEFFECTUEESSUR LESTITRESDE LA SOCIETE

Les mandataires sociaux n’ont effectué aucuneddiios sur I'exercice 2006.
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15 LESCOMMISSAIRESAUX COMPTES

Le mandat du Commissaire aux Comptes titulaire BHACHE et du Commissaire aux Comptes suppléanh Jea
FONTA arrivent & expiration a l'issue de la présefssemblée.

Le Conseil de Surveillance vous soumettra sa décsir le renouvellement de ces mandats.

16 LESSALARIES

1.6.1 LA QUOTITE DE CAPITAL DETENU A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

A la cléture de I'exercice il N’y a pas de partaiipn des salariés telle que définie a I'articl225-102 du Code de
Commerce dans le Capital Social de la Société.

1.6.2 AUGMENTATION DE CAPITAL RESERVEE

Les dispositions de la loi sur I'épargne salardhlel9 février 2001 obligent les Dirigeants a souragiériodiquement
aux Actionnaires, a savoir tous les trois ans, rajep de résolution tendant a réaliser une augrtientale capital
réservée aux adhérents du Plan d’Epargne d’Ensepripartir du moment ol ceux-ci détiennent moas$ &6 du
Capital Social.

La participation des salariés telle que définiéaétitle L.225-102 du Code de Commerce étant ipfée a 3% du
Capital Social de la Société et 'Assemblée Gémémglant statué sur le principe d’'une augmentatercapital
réservée aux adhérents d'un P.E.E. remontant ag@embre 2004, il est normalement fait obligaiarDirectoire
de convoquer une nouvelle Assemblée Générale appeltatuer sur un tel projet.

Nous vous proposons donc de statuer sur un prejdétégation de compétence a donner au Directenmgitant de
réaliser une augmentation de capital, réservéeadbgrents d’'un Plan d’Epargne d’Entreprise et aifee dans les
conditions de I'article L.443-5 du Code du Trayzalr I'émission d’actions ordinaires de numérairdestas échéant,
par I'attribution gratuite d’actions ordinaires diautres titres donnant accés au capital.

Il est précisé que, conformément aux dispositioad'article L.443-5 du Code du Travall, le prix dastions a
émettre ne pourra étre ni inférieur de plus de 2@%we 30 % lorsque la durée d’'indisponibilitéyue par le plan en
application de l'article L.443-6 du Code du Trawest supérieure ou égale a dix ans) a la moyermpréeiers cours
cotés de I'action lors des 20 séances de bourségaét la décision du Directoire relative a 'augtagon de capital
et a I'’émission d’actions correspondante, ni s@uie a cette moyenne.

Le montant nominal maximum de la ou des augmemisjimuvant étre réalisées par utilisation de laghilon est de
3 % du Capital Social atteint lors de la décisiarDirectoire de réalisation de cette augmentation.

A cet effet, nous vous proposons de conférer aedire, pour une durée de 26 mois, tous pouvoilefet
d'utiliser la délégation.

Le Directoire disposera, dans les limites fixéeslassus, des pouvoirs nécessaires notamment paar lés
conditions de la ou des émissions, constater ls&satian des augmentations de capital qui en résylprocéder a la
modification corrélative des statuts, imputer, &aale initiative, les frais des augmentationsaj@tal sur le montant
des primes qui y sont afférentes et prélever sungetant les sommes nécessaires pour porter laveékmale au
dixieme du nouveau capital apreés chaque augmentatiplus généralement faire le nécessaire etillparatiére.
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1.6.3 NOMINATION D'ACTIONNAIRES SALARIES EN QUATITE DE MEMBRE DU CONSEIL DE
SURVEILLANCE

Nous vous informons que le Conseil de Surveillariegecu aucune candidature.

1.6.4 DESIGNATION DE MEMBRESDU CONSEIL DE SURVEILLANCE PAR LES SALARIES

La participation des salariés telle que définiéaétitle L.225-102 du Code de Commerce étant irfie a 3 % du
Capital Social de notre Société, il n'y a pas likuprévoir la mise en place des dispositions xelata la désignation
de membres du Conseil de Surveillance par lesiéslar

1.7 LESCONVENTIONSREGLEMENTEES

Nous vous demandons d’approuver les conventiogesisa I'article L.225-86 du Code de Commerce régarinent
autorisées par le Conseil de Surveillance.

Vos Commissaires aux Comptes vous les présentenustdonnent a leur sujet toutes les informatreqsiises dans
leur rapport spécial qui vous sera lu dans quelqstants.
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1.8 LESCONSEQUENCESSOCIALESDEL'ACTIVITE

Sur I'ensemble du Groupe, I'évolution des effec$ifis les trois derniers exercices est la suivante :

2004 1.942
2005 2.121
2006 2.123

Il est & noter que la premiére société créée dwEroACTIA S.A. a fété ses 20 ans en novembre 208i@brant
ainsi I'évolution de cette PME toulousaine qui caaip50 salariés a la fin de son premier exerciceraploie
aujourd’hui 484 personnes sur Toulouse et sa hanlie

La photographie détaillée du Groupe au 31 déce2®dé est la suivante :

Effectifs au
31.12.06

Branche Société

\[e]}]

Hommes Femmes| Cadres
Cadres

ACTIA
ACTIA Muller Services 131 28 53 106
ATON Systémes 11 2 9 4
AIXIA 7 3 7 3
Sous Total France 486 180 283 383
ACTIA ltalie 29 15 6 38
ACTIA NL 5 3 3 5
ACTIA POLTIK 6 1 3 4
| + ME ACTIA 57 15 5 67
ACTIA Vidéobus 38 9 9 38
ACTIA Automotive 5 0 2 3
ACTIA Nordic 15 7 9 13
ACTIA UK 21 5 7 19
ATAL 34 11 8 37
Sous Total Europe hors France 210 66 52 224
ACTIA India 39 2 10 31
ACTIA de Mexico 78 21 21 78
ACTIA Shanghai 18 6 7 17
CIPI 131 329 25 435
ARDIA 26 8 33 1
ACTIA do Brasil 56 31 16 71
ACTIA Inc 6 2 1 7
ACTIA Corp 47 65 12 100
Sous Total International 401 464 125 740
1007 710] a60] 1.347
SODIELEC Ets d’Aveyron 72 28 51 49
SODIELEC Ets de Bretagne 62 13 31 44
SODIELEC Ets de Manosque
SODIELEC Ets de Provence

TOTAL GROUPE France
TOTAL GROUPE Europe hors France

TOTAL GROUPE International

TOTAL GENERAL GROUPE

29



ACTIELEE

ilechnologies-——

Pour I'amélioration de votre information, nous déias I'ensemble des informations sur le périmétuevant :

HOLDING ACTIELEC T ECHNOLOGIES 8 7
ACTIA 491 484
CIPI 497 460
ACTIA Muller Services 165% 159
Automotive ATON 13 13
AIXIA 10 10
PILGRIM 1 0

ACTIA DO BRASIL Non pris en comptd 81
SOUSTOTAL AUTOMOTIVE 1.177 1.213
SODIELEC Aveyron 100 100
TélécommunicationsSODlELEC Bretagne e[/ 75
SODIELEC Manosque 26 23
SODIELEC Provence 136 131
SOUSTOTAL TELECOMMUNICATIONS 329 329
TOTAL GROUPE 1.514 1.549

* Ces effectifs prennent en compte 13 personnesoatrat de sous-traitance que la réglementatiosill@éne assimile a des
Contrats a Durée Déterminée.

Un plan d’extension de recueil des données a tdesgefliales est en cours.

Au 31 décembre 2006, les effectifs du Groupe ser2.d23 personnes. Les effectifs concernés paapgort sont de
1.549 personnes (73 %), contre 1.514 (71 %) aué8&rdbre 2005.

Une nouvelle structure entre en ligne de compter p@uapport social 2006 : ACTIA DO BRASIL, avecss87
employés, qui constitue une extension du périmgnie en compte a la fois pour les données sociates
environnementales du Groupe ACTIELEECHNOLOGIES
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1.8.1 EwmPLOI

1.8.1.1 Les effectifs
Les évolutions et répartitions des effectifs aud8tembre 2006 sont les suivantes :

Le recours a des personnels en CDD est surtoutipéatn Tunisie (50 %) et au Brésil (39 %), codtB en France ;
les statistiques, qui évoluent trés peu sur I'égercsont les suivantes :

Répartition CDI/CDD
g 1400
21200
E_ 1000 Fa2 CDI 2005
& 800 B CDI 2006
© 600 0 CDD 2005
£ 400 O CDD 2006
g 200

Au global, les contrats CDD représentent 20 % ¢festéfs du périmétre interrogé.

La répartition cadres / non cadres est la suivantgl décembre 2006 :

Répatrtition cadres / non cadres

Cadres 2005
B Cadres 2006
O Non-Cadres 200t
O Non-Cadres 200¢

O)r— GOt

Nombre d'employés

Les effectifs évoluent comme suit :

» Au 31 décembre 2004 : 42 % de cadres et 58 % deannes ;

> Au 31 décembre 2005 : 31 % de cadres et 69 % deaunes” ;

» Au 31 décembre 2006, la situation est identiquellé ce 2005, avec 31 % de cadres.

@ 'évolution de ce ratio était essentiellement dua @odification du périmétre et & I'intégration ldmtité tunisienne.
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La filiale brésilienne compte 14 % de cadres, puastp structure bénéficie d’un atelier de producijassemblage
intégration) en local.

Sur le territoire national, la répartition restenfugene, avec 44 % de cadres, en légére haussagaort a la
situation au 31 décembre 2005.

Au niveau de la répartition hommes / femmes, laasibn de la filiale Tunisienne est trés différedés implantations
francaises : la Tunisie emploie 72 % de femmesreo?f % dans les sites francais. ACTIA DO BRASILsi#ele
Iégérement au-dessus des sites francais avec xid¢ad6 %.

En 2006, la moyenne des effectifs féminins repri&séd % des effectifs du périmétre interrogé.

Répartition Hommes / Femmes

1000

800 A Hommes 20085
B Hommes 2006
400 8 Femmes 200

200 O Femmes 2006
% A

OT

)

Nombre d'employés
D
o
(@)

1.8.1.2 Embauches

Sur I'exercice 2006, les effectifs du Groupe n’glitbalement pas évolué. Les embauches ont globatecoenpensé
les fins de contrats et les licenciements (cf.8113).

Sur le périmétre étudié, le Groupe a embauché B®pres (192 en 2005 sans le Brésil) dont 42 presoen CDD,
et 47 personnes en CDI. Concernant les contrataréeddéterminée, les CDD longue durée (plus de B)mo
représentent 14 %.

Le fort ralentissement des embauches est lié duation en Tunisie qui avait connu une forte pesgion en 2005
avec 115 embauches, alors qu’elle a procédé a béwerhes sur I'exercice 2006. Cependant, ce sifgatiiction est
voué a connaitre des évolutions significativegdia la charge de travail.
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Sur le périmétre francais, I'évolution des embaschété la suivante :
Evolution des embauches en France

80

70
N
5 60
S 50 @ AT FRANCE 2004
% 40 O AT FRANCE 2005
g 30 / O AT FRANCE 2006
S 20 é_ %

10 / %

o N 77 S I N 7 ‘
CDI CDD +6 mois CDD - 6 mois Total CDD

Quelques légéres difficultés de recrutement oneBtégistrées :

» Pour SODIELEC, site de Bretagne, en raison du Ipsyécifique demandé ; aucun Curriculum Vitae ne
correspondait a ce poste ;

» Pour ACTIA DO BRASIL, en raison d'un manque de gsoddéquats et de la compétitivité de ce marché.

Le recours au travail en intérim a aussi été étiiar 2006 avec pres de 82 intérimaires sur urte s filiales. La
durée moyenne des missions d'intérim est d’enwiromois, avec une moyenne supérieure a 3 mois ésil Br

Le Groupe a aussi employé 27 personnes en cotdiétaa cours de I'exercice 2006. A ce jour, cestreds, qui
peuvent aller jusqu’a 5 ans ont généré 5 embautheastalité de ces contrats a concerné la BraAchemotive.

Enfin, le Groupe fait appel a des stagiaires darmsatire de formations dipldmantes : parmi ces a@tagi 4 ont été
embauchés a la fin du stage.

1.8.1.3 Licenciements et démissions

46 personnes ont été licenciées sur 2006 sur helnieedes filiales. La répartition est la suivante :
v 14 cadres et 32 non cadres ;
v" 35 hommes et 11 femmes ;
v 25 pour motif économique, 18 pour faute ou fautevgr 3 pour inaptitude.

Concernant les démissions, le Groupe a enregistrees filiales :
v' 24 démissions d'employés non cadres ;
v/ 22 démissions de cadres.

1.8.2 ORGANISATION DU TEMPSDE TRAVAIL

Dans le cadre de la Iégislation francaise, leslé francaises (a I'exception d’AIXIA) ont signén @accord
« 35 heures ». Les cadres et assimilés sont engpl®lén un forfait annuel de jours de travail (énégal 213 jours
par an) ; les autres employés bénéficient de fteohreebdomadaire l1égal de 35 h en temps plein diséua

En France, le travail est organisé en 5 jours |, Isesite de Colomiers, qui présente une activééprbduction a une
organisation en R 8.

En Tunisie, I'noraire hebdomadaire 1égal appliqe&de 40 h / semaine réparties sur 6 jours. Legpésguravaillent
en 3x 8.
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Au Brésil, I'horaire hebdomadaire est réparti sjmuds et les équipes travaillent également &r83

Temps patrtiels:

Sur les 1.549 employés du périmetre considéréeffbpnes sont employées a temps partiel contra 20@5. Parmi
elles, 83 % sont des femmes. La répartition du tepatiel est détaillée dans le graphe ci-apres :

Répartition des temps partiels

40 -
35 -

25 -
20 A
15 A
10 A

aillln e D

90% 80% 70% 60% 50%

O AT FRANCE 200
O AT FRANCE 200

Heures supplémentaires:
Le volume global des heures supplémentaires s'@é28.170 heures, effectuées par les non cadresitéele
production de Tunisie totalise 59 % des heuresléupgntaires effectuées.

1.8.3 RELATIONSPROFESSIONNELLESET SOCIALES

Convention collective:

La totalité des sites francais du Groupe est raftac la convention nationale de la métallurgia, sgs antennes
régionales. La convention Tunisienne est celleEledtricité & de I'Electronique. La filiale brésiinne est rattachée
a une convention nationale de la métallurgie, éaive a celle de la France, selon la loi brésiken

Représentation des organisations syndicales egsgtants du personnel:

Sur les 11 sites considérés, les employés de @el'enx sont représentés par deganisations syndicalesSur le
global du nombre d'employés, cela représente 82%8wedhployés qui ont au sein de leur structure g@®sentants
syndicaux. Tous les sites représentés par desisafjans syndicales mettent a leur dispositionldegux.

Les représentants du personnelquant a eux, sont au nombre de 71. Ces représergant répartis en plusieurs
colleges: cadre / ouvrier /| ETAM, sauf au Brésill@inotion de collége n’existe pas.

Relations sociales et information des employés:

Les employés recoivent des informations de la toecvia différents moyens qui varient d'une fidiah I'autre.

Globalement, l'affichage sur tableau est toujotitsé, ainsi que les courriers électroniques ré@asions, journaux et
courriers. Les employés sont dans tous les sifesmés des résultats et objectifs de I'entreptiseTunisie répond
aux mémes criteres avec en plus la mise en plaseedcommission paritaire sur son site pour facilige

communication entre le personnel et la Direction.

Avantages :
En dehors des obligations légalks prestations suivantes sont proposées awogawpl

» Santé: complémentaire, prévoyance totalité des sites,

» Retraite complémentaire : 5 sites sur 11, soit 26e%a population,

» Tickets restaurants : 9 sites sur 11, soit 69 % g@pulation,

» Maternité (prime naissance) : 4 sites sur 11,40/ de la population.
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A l'exception d’ATON, structure de bureaux d'étudésus les sites procédent a des entretiens anmiefs le
contexte d'une politique de suivi de carriéeres.

184 SANTE & SECURITE

Accidents du travail:

Sur I'année 2006, 31 accidents du travail ontéténsés, dont 2 pour la Branche Télécommunicatiumsotal, ces
accidents représentent 81 jours d'arrét de traaitre 204 en 2005 et 322 en 2004. On note doncnette
diminution.

Arréts maladie:
Les arréts maladie représentent 11.912 jours €06.2¢partis par branche d'activité et par emplogis, équivaut a :

» Automotive France 16,0 jours / employé / an
» Automotive 8,9 jours / employé / an
» Télécommunications 3,3 jours / employé / an
» Sociétés francaises 13,4 jours / employé / an
» Groupe 10,2 jours / employé / an

Santé et sécurité au travail:

Toutes les sociétés du Groupe respectent la LoNEddncernant les zones fumeurs et non-fumeursailaors, la

grande majorité des sites a mis en ceuvre des diighou actions d'évaluation de I'ergonomie destgsode travail,
la plupart du temps dans le cadre des CHSCT.

La majorité des sites considérés effectue au dedavisites médicales réglementaires, un suivi dagoeel a risque
par des visites médicales supplémentaires.

Les normes de sécurité incendie et d'installatientdque sont respectées dans toutes les filiales.

Sur les 11 sociétés considérées, 5 ont mis en [@at@ument unique d'évaluation des risques.

1.85 FORMATION & EDUCATION

Toutes les entités spécifient I'existence d'un diaformation annuel. Ces plans sont élaborés via:
» Une gestion prévisionnelle des compétences,

» Les entretiens annuels,

> Les négociations avec les représentants du persomie responsable du site.

Ainsi, sur 2006 et sur I'ensemble du Groupe, lagé® de formation suivantes ont été dispensées:

» 15.021 heures de formation continue soit 9,7 hedegermation par employé (-4,9 % par rapport 85200
»  3.871 heures au titre des congés individuel®dudtion, en nette augmentation (+ 34,8 %),

»  1.934 heures de formation en alternance.

En majorité, les heures de formation correspon@emntes formations techniques, avec quelques formatau
management des équipes. ACTIA DO BRASIL a dispeesémnoyenne, 42,6 heures de formation par emplogé s
I'exercice 2006, largement en téte par rapporuéetles autres sociétés du Groupe.
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Sur les 1.549 employés du périmétre considéré dupay, 54,58 % sont de nationalité francaise. Lesortissants de
I'Union Européenne représentent 0,33 % et lessanatonalités 45,09 %.

Sur le plan national, ces pourcentages sont lessis
» Nationalité francaise : 99,1 % ;

» Union Européenne : 0,6 % ;

» Hors UE : 0,3 %.

L'égalité professionnelle Hommes / Femmes est oéép&u niveau des salaires.

Les graphes suivants présentent la répartitionesadnon-cadres pour les catégories hommes et femme

Répartition Hommes / Femmes chez les cadres
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Proportionnellement, les femmes sont donc moins teprésentées chez les cadres que chez les n@s.cad

Enfin, certains sites sont dans l'obligation d'esyet des travailleurs handicapés. Sur la totaliiéGfoupe, les
entreprises concernées employaient, sur I'anné@, A00personnes entrant dans cette catégorie séilégalement
imposés. On note donc un déficit du nombre de peeohandicapées employées dans le Groupe.

Pour pallier cette déficience, ces sites ont rec@udes travaux via des CAT. Cette sous-traitaceonivre que
partiellement ce manque, représentant un équivdieatpersonnes.
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1.8.7 SOUSTRAITANCE
La plupart des sites considérés font appel & deua-traitance pour certains travaux.
Les sous-traitants actuels varient selon les entitEGroupe, et certaines de nos filiales ont g'et@léja mis en place
des procédures d'évaluation des sous-traitantstgpuau titre du respect des standards de qudditdandés et des

normes environnementales souhaitées en fonctiteud@iveau de certification.

Concernant I'éthique des sous-traitants, aucurpddsnaires des sites étudiés (territoire nationat aujourd'hui
implanté dans des pays en voie de développemdetregpect des régles de I'OIT peuvent étre bafouée

1.8.8 IMPACT TERRITORIAL ET ECONOMIQUE

Cet impact est calculé a partir de la répartitios @ghats et se répartit comme suit :

Impact territorial €conomique, répartition des achas

3%

O Local

@ Régional
O National
O Européen
B Mondiaux

Pour les filiales considérées, I'impact territodal nos entités s'effectue majoritairement sur ferntoire national
(60 % des achats), mais I'on note une baisse sigtife de ce taux, lié a 'augmentation des actlatsomposants ou
de sous-systemes en Asie.

Par ailleurs, tout en ayant une croissance intenmae, la pérennité du Groupe permet d'avoir deenmbées
positives en terme d'impact économique sur lettérei francais.

1.89 RELATIONAVEC LESPARTIESPRENANTESET (EUVRESSOCIALES

Les entités du Groupe sont adhérentes a certagasigmes professionnels (UIMM - Union des Industee Métiers
de la Métallurgie - par exemple). Par ailleurs@mupe entretient d'excellentes relations avecétablissements
d'enseignement via lesquels il conduit d'importsuaigtivités de recherche.

Enfin, aucun litige, ni différend n'est & signad@ec les associations, ou méme avec les partisulieant a proximité
de nos sites.
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19 LESCONSEQUENCESENVIRONNEMENTALESDEL'ACTIVITE

Les données recueillies et présentées ci-apregowt les structures suivantes :

Branche Salariés au 31.12.05 Salariés au 31.12.06
Holding ACTIELEC T ECHNOLOGIES 8 7
ACTIA 491 484

CIPI 497 460

ACTIA Muller Services 164 159

Automotive ATON 13 13
AIXIA 10 10

PILGRIM 1 0

ACTIA DO BRASIL Non pris en compte 87*

SODIELEC Aveyron 10(¢ 100

Télécommunications SODIELEC Bretagne 67 75
SODIELEC Manosque 26 23

SODIELEC Provence 136 131

Sous Total Télécommunications 329 329

TOTAL GROUPE 1.514 1.549

* Ces effectifs prennent en compte 13 personnesatrat de sous-traitance que la réglementatiosili@éne assimile a des
Contrats a Durée Déterminée.

19.1 CONSOMMATIONSET REJETS

1.9.1.1 Consommation de ressources en eau

La consommation totale d’eau sur les 11 sites @6 28t de 46.053 h{40.799 men 2005), soit une augmentation
globale de 13 %, alors que la population prise empte a augmenté de 3,6 %. CIPI représente 15.900 m
consommes, soit une progression de 12 % par ragp@@05. Cette augmentation s'explique égalementiesa
prélévements sur le site de Pouvourville dus diation de I'eau de ville pour le refroidissemees étuves. Pour y
remédier, il est prévu d’installer en 2007 un g®@mid en circuit fermé. Par ailleurs, il faut eoue la valeur de
'année 2005 sur le site de Colomiers était faesseaison du compteur défectueux. Ce dernier &l&@égé en fin
d'année 2005, et une fuite a été colmatée entjaille6. 2007 devrait donc logiguement voir uneaieg baisse de la
consommation d’eau sur les sites de PouvourvilteeTolomiers.

L’eau consommée sur I'ensemble des sites est Esue73 % du réseau de distribution d’eau pota2®e784 mi en
2006 contre 25.915 fren 2005). 27 % de I'eau consommée vient de prélénts privés. Les deux seuls sites
procédant a cette forme d'utilisation sont ACTIAl@uiers et CIPI Tunis, qui sont par ailleurs lesixiplus gros
sites de production du Groupe et ayant donc laaransation d'eau la plus forte.

Ramenée au nombre d’employés, la consommationafsdinble des sites en 2006 avoisine les 28,7 an /
employé, soit une augmentation de 9,7 % par ra@pae05.

ACTIA = ACTIA Ams aixia aToN cipt 2CTIA - Giopal acTiA
Pouv Col. Do Brasil

m%an/employé

2005 20,2 30,3
2006 22,9 80,6 7,7 6,9 9,2] 346 16,2 35,0

m¥an/emplové SODIELEC SODIELEC SODIELEC SODIELEC Global Global
ploy Aveyron Bretagne Provence Manosque SODIELEC ACTIELEC
2005 11,8 7,4 24,1 9,2 15,8 27,1
2006 11,3 4,4 15,8 3,1 11,0 29,7
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Indicateur de consommation d’eau par employé sanriée 2006 (Y employé / an)
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Les consommations des sites (sauf les sites deugtiod comme ACTIA Colomiers, CIPI Tunis et SODIELE
Provence) sont significatives d’une activité « ggry - études » . Pour ces sites la consommationgbére d’eau est
en moyenne de 40 litres par jour et par employé Igsglobalité du Groupe), en comparaison a la comsation

moyenne d’eau a usage domestique qui est de I'alelrE50 a 200 litres par jour et par personne.drss@mmation
des sites de production s’établir a 120 litresjpar et par employé, ce qui donne une consommatioyenne sur les
sites considérés de 81 litres par jour et par p@eso

1.9.1.2 Consommation matiéres premieres

L'activité de la Société ne consomme pas directérdermatiéres premiéres extraites du milieu natpugqu’elle
n’intervient que sur des produits déja en partienufacturés (composants électroniques, cébles igees...),
essentiellement composés de métaux et de matistgypes. Plusieurs sites ont déja mis en plasesgstémes pour
le tri des déchets : emballage essentiellement avesutilisation des caisses bois et cartonssthadardisation et la
diminution du nombre de référence d’emballages égatement de rigueur.

1.9.1.3 Consommation énergie

Deux types d’énergie sont utilisés sur I'ensemiglg sites :
» Lélectricité : 7.034 MWh en 2006 (6.851 MWh en 300soit une légére augmentation de 3 % ;
» Le gaz naturel : 2.513 MWh en 2006 (3.376 MWh ed3)0soit une baisse significative de 26 %.

La consommation totale d’énergie sur 'ensembledies s’éleve sur 'année 2006 a 9.547 MWh (10.268h en
2005), soit une baisse de 7 %. On note surtouhangement dans les sources d’énergie utiliséesuavabandon du
fioul, une baisse du gaz naturel et une Iégere antation de I'électricité.
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La consommation d’énergie par les différentes sesise répartit comme suit :

Evolution de la provenance des énergies
(Mwh)
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Le graphe suivant illustre I'évolution de I'énergiensommeée ramenée au nombre d’employés :

Evolution de la consomation d'énergie par an et pag mployé
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Le ratio de consommation énergétique sur la tétalé Groupe s'éléeve a 6.163 kWh /an / employé. Wmgére
constant, on constate donc une baisse de la constbomde I'ordre de 9 % par an et par employé. eCbttisse
s’explique par une baisse de la consommation éeetdu site de LUCE par rapport a 2005. En eléstchiffres pris
en compte en 2005 provenaient d’'une estimationebaséle colt unitaire de Colomiers alors que caideest plus
faible que la valeur réelle de LUCE. En 2006, deffres sont réels, basés sur les factures regues.
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1.9.1.4 Conditions d’utilisation des sols

L'activité de I'ensemble des sites n’utilise pas $@ls en tant que tels, si ce n’est pour I'im@tan des batiments.
L'ensemble des sites représente une emprise glabalées sols de 10 hectares. Sur la totalité drupeerficie des
sites, 48 % de la surface est occupée par desesspaxts entretenus.

1.9.1.5 Rejets dans l'air

Les activités réalisées sur les sites ne semblntd’origine de rejets significatifs dans I'atpbére. Environ 74 %
de I'énergie consommée est électrique ce qui nérggras de gaz a effet de serre {CO).

Le site de CIPI en Tunisie a programmé de maniéientaire sur lI'année 2006 une série de mesurdées a
évaluer plus précisément ses rejets dans l'atmospbées mesures ont été faites au niveau des misards et des
COV (Composés Organique Volatiles) ; le site egowd’hui en attente de résultats quantifiés. Encfion des
résultats, des actions seront entreprises.

1.9.1.6 Rejets dans I'eau, dans les sols

Les activités réalisées sur les sites ne sont pasgine de rejets significatifs dans I'eau ounddes sols :

> Les eaux usées présentent un caractere « domestiguesont rejetées dans les réseaux d'assainisseme
communaux pour étre traitées en station d’épuration

> Les produits potentiellement polluants ne sontgtaskés a méme le sol, puisqu'ils sont sous rétenti

Les réseaux d'eaux des sites de Pouvourville ebr@iers, SODIELEC Aveyron et SODIELEC Provence sdunt
type séparatif : les eaux pluviales rejoignentkenu d’eaux pluviales local.

1.9.1.7 Nuisances sonores ou olfactives

Au regard des activités peu bruyantes et non otissaxercées sur ces sites, aucune nuisance sanotactive n'a
été enregistrée par les différents sites, ni mégmake par le voisinage sur I'année 2006.

1.9.1.8 Déchets

Les déchets issus des activités de I'ensembleiisssont essentiellement des emballages (cappatettes, housses
plastiques, ...), des déchets de bureau, des rebutbdcation et quelques déchets dangereux. Gawetiéne sont
pas éliminés ou traités sur place, ils sont stogkésisoirement dans des zones dédiées et équpmiesrecevoir
chaque type de déchets (bennes, compacteurs, daétedtion...) avant d’'étre régulierement évacués les filieres
de recyclage, de valorisation ou de traitement.

Le recyclage déja mis en place sur les sites concgurtout les emballages : cartons, papiers,iguest ainsi que les
métaux. Certains sites ayant mis en place un sridéehets pratiquent sur certains matériaux (carjmalettes, caisses
en bois...) une politique de réutilisation de cesématix.

Une politique active de tri est d’ores et déja &Te sur 9 sites. Cependant, les sites n'ayantpame mis en place
une démarche de management environnemental nedsrdaujourd'hui de bilans quantitatifs de la quénte déchets
produite.

Sur I'exercice 2006, les déchets ont suivi lesgraents suivants :

Déchets Site Volume Méthode
Déchets de soudure CIPI 6,0t reprise par le fesenir
Cartons d’emballage, papiers et métaux France 39,0 recyclage
Cartons et plastiques Tunisie 160,0t recyclage
Déchets DIB - DIS ACTIA 39,0t valorisation éneligée
Déchets (DIB) ACTIA 56t incinération
Déchets (DIB) ACTIA et CIPI 38,8t incinération
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ACTIA S.A., pour ses 2 sites de Pouvourville et@uwiers, représentant plus de 32 % de I'effectiGtaupe sur le
périmétre environnemental considéré a mis en pligsedémarches de management environnemental. Liét&Sac
évalué les ratios de production de déchets sundar2006 qui s’élévent & 198 kg / an / employétreat®3 kg / an /
employé en 2005.

A titre de comparaison, les déchets ménagers remers environ 370 kg/an/habitant.

Le site de production de ACTIA MULLER SERVICES a matio de production de déchet de 597 kg / an /leydp
sur I'exercice 2006 ; celui de Tunisie est de 487 &n / employé.

19.2 MESURESPRISESPOURLIMITER LESATTEINTESA L'ENVIRONNEMENT NATUREL

Les activités des sites n'entrainent pas d’atteisignificatives a I'équilibre biologique, aux meilix naturels, aux
espéces animales et végétales :
> Quasi absence de rejets atmosphériques (gaz adeffeerre), d’émissions sonores et d'utilisatiorecte du
milieu naturel (utilisation des sols, consommatidasnatieres premieres, ...),
> Les mesures pour limiter les rejets liés aux easdes et aux produits potentiellement polluants siéfd en
place :
v les eaux usées (essentiellement domestiques) mejttide réseau d’assainissement et sont traitéetagan
d’épuration,
v les produits potentiellement polluants pour lesxegtues sols sont stockés sous rétention, ilsoné gas en
contact direct avec le sol.

Les espaces verts présents sur les sites occupe¥it de la surface totale, ce qui témoigne d'unisdiitégration
paysagere des activités dans leur contexte local.

1.9.3 DEMARCHESD'EVALUATION ET DE CERTIFICATION

Les deux sites d’ACTIA Pouvourville et d’ACTIA Caigers (environ un tiers de I'effectif total du p@égtre étudié)
ont obtenu leur certification ISO 14001 en juilkX03 ; cette certification a été renouvelée en mire 2006.

Il est a noter que le site de production de CIPTanisie (31 % des effectifs) s’est s'engagé damesdémarche de
certification similaire sur I'année 2006 qui a abawne certification ISO 14001 fin janvier 2007.

Le site de ACTIA DO BRASIL est également certif&Q 14001.

194 MESURESPRISESPOUR ASSURER LA CONFORMITE

A travers les systémes de management environnelhmeistan place sur les sites certifiés (PouvowyiColomiers et
Brésil), la veille réglementaire et les processassdivi qui en découlent, assurent le maintienede tonformité
réglementaire.

1.95 DEPENSESENGAGEESPOUR PREVENIR LES CONSEQUENCES

Compte tenu :

> Des dangers tres limités en cas de dysfonctionnedesnsites,

> Des mesures déja en place pour limiter les impdess sites en fonctionnement normal sur I'envirorg@m
(évacuation des déchets, raccordement des eaux aisééseau, ...)
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> Des démarches de certification environnementaleagemnt les sites sur une amélioration continuenet u
meilleure maitrise de leurs impacts environnemeqtau

Les dépenses suivantes pour prévenir les conséemidrd’activité sur I'environnement ont été engegeén 2006 :

» Site de Pouvourville : réparation du réseau dau|'@agmentation de la capacité du groupe froiccreston de la
zone et du traitement des déchets, cartérisatiormdehines pour la diminution des nuisances sonores,
représentant un codt global de 37 k€.

» Site de Tunisie : obturateur sable pour les hilesiveau des réseaux de I'eau, installation de Haaétention
pour les sols, augmentation des effectifs dédiénanagement de I'environnement.

» Site du Brésil : équipement de zones de stockageétioration de I'élimination des déchets, mesarasuelles
du bruit, équipes dédiées a I'environnement, regm@st un codt global d’environ 4 k€ en 2006.

1.9.6 ORGANISATION INTERNE DE LA GESTION DE L'ENVIRONNEMENT

La Direction Administrative du Groupe ACTIELEC:ETHNOLOGIESa la charge de coordonner I'ensemble des actions
environnementales.

La mise en ceuvre des démarches de managementremarimental des deux sites ACTIA Pouvourville et AGTI
Colomiers est assuré par un Responsable Enviromteme sein de la Direction des Systémes - Qualité /
Environnement ACTIA. En outre, un technicien estpéace sur le site de Colomiers pour la gestiondéehets du
site.

Sur les sites de production de CIPI (Tunisie) &QINIA DO BRASIL (Brésil), il convient de noter lar@sence d’un
service dédié a I'environnement avec un effectbgl de 4 personnes.

Le budget global du Groupe pour la formation aviesnnement est de I'ordre de 5,5 k€ par an.

Par alilleurs, une veille réglementaire est réalisée ces sites qui prennent également en comptenipacts
environnementaux au niveau de la conception degeaaix produits.

Le Responsable Environnement a suivi des formatielasives au management environnemental.

Conformément a la mise en place de la norme IS@1,4@ session générale de sensibilisation potortaation et
l'information des salariés en matiére d’environnaima été effectuée. Un plan de formation et un mplen de
sensibilisation ont été établis dans le cadre diE $Bystéeme de Management Environnemental) afiredsilsiliser
tout nouvel employé. Sur les sites concernés, lsop@el est informé des démarches qui sont menéssanoyens
sont a sa disposition pour qu'il fasse remontetetanformation pertinente.

L'organisation interne de la gestion des risquesamnd’accident a été menée sur les sites ayaagéngme démarche
de mise en place d’'un systéme de management eneimental (ACTIA Pouvourville et Colomiers, via l&thode
AMDEC), systeme qui exige lidentification et I'éuation des situations d’urgence (comme les actidele
pollution) afin de mieux y pallier avec obligatiole rédiger une procédure de « réponse aux sitgatitmgence »,
ainsi que d’'identifier ces derniéres.

19.7 MONTANTSDESPROVISIONSET GARANTIES

Au regard des activités du Groupe qui ne repréaepies de risque significatif en matiére d’envirement, aucune
provision et garantie n'a été contractée sur I'@2@06, ni sur les exercices antérieurs.
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19.8 MONTANTSDESINDEMNITESVERSEES SUR L'EXERCICE ET ACTIONS REPARATRICES

Aucune indemnité n'a di étre versée en 2006 suitm @robléeme ou accident environnemental ; aucutera
réparatrice en matiére d'environnement n'a été sesiee en 2006.

199 OBJECTIFSASSIGNESPOUR LESFILIALESA L'ETRANGER

Les sites francais se sont engagés dans une vopgogeession visant a mieux prendre en compte iféérehts
aspects de I'environnement dans les activitésites s

Les filiales étrangéres ont été informées de laattéhe suivie par le Groupe dans le cadre du dwaniichis et relative
a la loi NRE.

Cela dit, les sites implantés a I'étranger présgries mémes caractéristiques que les sites fan¢es conséquences
de leurs activités restent limitées.

La prise en compte de I'environnement est étenduefiiales étrangéres, conformément aux réglentams en
vigueur sur chacun des territoires et au-dela, dansadre de I'engagement volontaire du Groupe ALHC
TECHNOLOGIES

1.9.10 SYNTHESE

A périmétre constant, il n'y a pas de modificatiaignificatives des consommations et rejets. Lastdlations des
consommations d'eau et d'énergie sont expliquésmtisées lorsqu’une intervention humaine pengrgédier.

Les sites principaux : Pouvourville, Colomiers,Tlanisie et le Brésil (qui représentent 1.031 séfarsoit plus de
48 % d’ACTIELEC TECHNOLOGIES, sont aujourd’hui certifiés ISO 14001, ce quirksgente un engagement actif de
progrés en matiére environnementale.

Par ailleurs, le site de Colomiers a effectué damiéma volontaire, une série de mesures destinéosler plus
précisément les rejets dans l'air émis par I'détities conclusions sont excellentes et montremblianté du Groupe
de malitriser les nuisances environnementales.

1.10 MISE EN HARMONIE DES STATUTS AVEC LES DISPOSITIONS DU
DECRET DU 11 DECEMBRE 2006

Nous vous proposons de réaliser une mise en haenu®s statuts avec les dispositions du décret 86-2666 du
11 décembre 2006. En effet, ce décret a notammgmor#® des modifications en termes de participatomn
Assemblées Générales : le droit de participer dd&nblée Générale d’'une société de I'Eurolist @isbrslonné a
l'inscription en compte de titres au nom de I'Actiire au moins trois jours ouvrés précédant I'Adsée a zéro
heure, heure de Paris.

En conséquence de ces nouvelles dispositions, vmussproposons de mettre les statuts de la Sasétdnformité
avec les dispositions du décret n° 2006-1566 duléddembre 2006, en ce qui concerne le droit decgaeti aux
Assemblées, et de modifier I'article 31 des stakussistance et représentation aux Assemblées».
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1.11 PRESENTATION DESRESOLUTIONS

Conformément a l'ordre du jour de I'’Assemblée, nallens soumettre & votre approbation un certaimbre de
résolutions.

Dans la premiére résolution, nous vous demandappdduver les comptes sociaux annuels de I'exeégioelé.

Dans la deuxiéme résolution, nous vous demand@apmpiuver les comptes de I'exercice de consolidatios le 31
décembre 2006 faisant ressortir un Résultat d’'Eb&e@onsolidé de 1.676.816 €.

Vous aurez ensuite, dans une troisieme résolui@pprouver les conventions visées a I'article 5:28 du Code de
Commerce.

Si vous approuvez les comptes et le bilan du deexercice clos de ACTIELECECHNOLOGIESS.A., nous vous
proposons, dans une quatriéme résolution de proéddsfectation du résultat.

Dans les cinquiéme et sixieme résolutions, il cengra de statuer sur le renouvellement des martkss
Commissaires aux Comptes.

La septieme résolution concernera l'autorisatiocoaférer au Directoire a I'effet de réaliser ungraentation de
capital réservée aux salariés adhérents du Plgradijiie Entreprise de la Société.

La huitieme résolution concernera la mise en haiendes statuts avec le décret du 11 décembre 2006.

La derniere résolution sera consacrée aux pouaasiférer.

1.12 ANNEXESAU PRESENT RAPPORT

Nous vous rappelons que, conformément a la Idrosse annexé au présent rapport :

> Le tableau récapitulatif des délégations en coargalidité accordées par 'Assemblée Générale a¢imrnaires
au Directoire dans le domaine des augmentatiorcapital ainsi que I'utilisation de ces délégatianscours de
I'exercice.

Conformément aux dispositions de I'article L.225#i8 Code du Commerce, le rapport du Président chséllode
Surveillance sera joint au présent rapport, rendampte :

» Des conditions de préparation et d’organisationtdesiux du Conseil de Surveillance,
» Des procédures de contrble interne mises en plasein de la Société.

1.13 CONCLUSION

Nous vous demanderons de donner quitus entierfititdé votre Directoire de sa gestion pour I'eziee clos le
31 décembre 2006, ainsi qu’aux Commissaires aux pfesnpour I'accomplissement de leur mission quibss
relatent dans leur rapport général.

Votre Directoire vous invite & approuver par votete, le texte des résolutions qu'il vopr®pose.

LE DIRECTOIRE
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1.14 ANNEXESAU RAPPORT DE GESTION

1.14.1 RAPPORT SPECIAL DU DIRECTOIRE : PLANS D'OPTIONS DE SOUSCRIPTION OU D'ACHAT
D'ACTIONS

Un plan d'options de souscription ou d’achat dacs a été consenti en 2003 au profit d’'un mandasaicial, au titre
des mandats exercés.

Ce plan d'options de souscription ou d'achat dawdi a été attribué par I'Assemblée Générale Omdinat
Extraordinaire du 9 mai 2003, dans sa neuviemdu#so. |l a été consenti par le Directoire lorssgeréunion du ler
septembre 2003.

Le plan porte sur :

| - Options consenties par la Société |

Nature Souscription d'actions Achat d'actions

Nombre 240.000 60.000

Echéance 31 ao(t 2008 31 ao(t 2008

Prix d'exercice 1,92 € 3,76 €

Bénéficiaire unique Chri§ti§\n DESMQULINS - Chri§ti§\n DESMQULINS -
Président du Directoire Président du Directoire

Il - Options exercées en 2006
Options exercées en 2006 Néant Néant

Mis a part ce plan, il n’existe aucun autre plaoptions de souscription ou d’'achat d'actions errg@ur la Société
ou les autres sociétés du Groupe.

1.14.2 ANNEXE AU RAPPORT DE GESTION : TABLEAU RECAPITULATIF DESDELEGATIONS

1.14.2.1En matiere d’augmentation de Capital en cours ddigaé

Autorisation
résiduelle au
jour de
I'établissement
du présent
tableau

Augmentations
et émissions
réalisées au

cours de
I'exercice

Augmentations et

Montant émission réalisée:
autorisé les années
précédentes

Echéances

LIBELLE A.G.E.

Autorisation d'augmenter le
Capital avec maintien du
DPS - Cumul maximal ave
la suivante

3.093.750 € s0|607.868,2%F soit
C21-sept-04 21-nov-06 4.125.000 | 810.491 actions &
actions a 0,75 £ 0,75 €

1.406.250 € soit
U 3.093.750 € so|tL.875.000 actions
C21-sept-04 21-nov-06 4.125.000 [0,75€ et 1.875.00
actions a 0,75 £BSA soit 939.375
actions possibleg

Autorisation d'augmenter le
capital avec suppression d
DPS - Cumul maximal ave
la précédente

)]

Autorisation d'augmenter |
capital en faveur des
adhérents d'un PEE

21-sept-04| 21-sept-0p 3 % du Capital 3 % du Capital
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1.14.2.2En matiére d'attribution d’options de souscriptiod’actions entrainant augmentation
du Capital Social

Offres Options de
Options de Offres d'options de souscription
souscription  d'options de  souscription  résiduelles au
LIBELLE .G.E. Echéances d'actions souscription d'actions jour de

consenties par  d'actions accordées au |'établissement
A.G.E. accordée cours de du présent
I'exercice tableau

Autorisation
d'émettre des
options de 9-juil-06
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2 COMPTESCONSOLIDESAU 31 DECEMBRE 2006

21 BILAN CONSOLIDE

ACTIF NON COURANT

Goodwill 2.3.3 22.102 21.998
Frais de développement 2.3.3 18.101 18.921]
Autres immobilisations incorporelles 2.3.3 1.293 1.766
Total Immobilisations Incorporelles 41.495 42.685
Terrains 2.34 1.473 1.606
Constructions 2.34 5.506 6.192
Installations techniques 2.3.4 7.055 7.042
Autres immobilisations corporelles 2.34 3.454 3.733
Total Immobilisations corporelles 17.489 18.573
Titres des sociétés M.E. 2.3.5 167 143
Actifs financiers non courants 2.3.6 684 1.020,
Impot différé actif 2.3.10 7.857 8.258
Crédit imp6t recherche non courant 2.3.8 3.472 2.604
TOTAL ACTIF NON COURANT 71.165 73.282

ACTIF COURANT

Stocks 2.3.7 57.520 53.543
Créances clients 2.3.8 72.958 65.716
Autres créances courantes liées a l'activité 2.3.8 3.211 3.790
Crédit d'imp6t courant 2.3.8 2.316 1.694
Autres créances courantes diverses 2.3.8 1.136 1.287
Instruments financiers

Total Créances Courantes 137.140 126.03(
Valeurs mobilieres de placement 2.3.9 118 115
Disponibilités 2.3.9 10.674 8.558
Total Trésorerie et Equivalents de Trésorerie 10.791 8.673
TOTAL ACTIF COURANT 147.932 134.703
BILAN ACTIF 219.097 207.985
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CAPITAUX PROPRES

Capital 2.3.12 14.895 14.879
Primes 2.3.12 17.280 17.296
Réserves 2.3.12 10.625 12.152
Report & nouveau 2.3.12 11.083 11.222
Ecart de conversion <1.057> <920>
Actions propres 2.3.12 <443> <443>
Résultat de I'exercice 1.598 <1.632>
Capitaux propres attribuables au Groupe 53.980 52.553
Résultat des minoritaires 79 75
Réserves minoritaires 4.085 3.837
Capitaux propres minoritaires 4.164 3.911
CAP. PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 58.144 56.465
PASSIF NON COURANT
Emprunts obligataires 2.3.11 416
Emprunts aupres des établissements de crédit 2.3.11 15.324 18.337
Dettes financiéres diverses 2.3.11 1.192 2.228
Dettes financiéres Crédit-balil 2.3.11 6.961 5.026
Total Dettes financiéres non courantes 23.478 26.007
Impot différé passif 2.3.10 97 112
Provision pour retraite et autres avantages atemge 2.3.14 2.977 2.656
TOTAL PASSIF NON COURANT 26.552 28.775
PASSIF COURANT
Provisions a court terme 2.3.14 4.996 4.623
Emprunts obligataires 2.3.11 912 736
Dettes financiéres a moins d'un an 2.3.11 57.045 50.439
Instruments financiers 2.3.23 7
Total Dettes financieres courantes 57.957 51.182
Fournisseurs 42.073 37.237
Autres dettes d'exploitation 20.505 19.239
Dettes fiscales (IS) 914 644
Autres dettes diverses 2.521 4,437
Produits constatés d'avance 5.434 5.384
TOTAL PASSIF COURANT 134.401 122.744
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Chiffre d'affaires 2.3.15 222.099 217.57(Q
- Achats consommés 2.3.15 <96.923> <92.776>
- Charges de personnel 2.3.15 <66.114> <64.245%
- Charges externes 2.3.15 <45.156> <46.721>
- ImpAts et taxes 2.3.15 <3.860> <3.481>
- Dotations aux amortissements 2.3.15 <7.807> <7.669>
+/- Variation des stocks de produits en cours girdduits finis 2.3.15 2.742 <770>
+/- Gains et pertes de change sur opérations dixipbn 2.3.15 <77> <37>
+ Autres produits d'exploitation 2.3.15 641 456
- Autres charges d'exploitation <950> <229>
+/- values sur cessions d'immobilisations 2.3.15 73 <39>
Résultat opérationnel 4.669 2.057
+ Produits de trésorerie et d'équivalents de tegsor 2.3.15 25 113
- Intéréts et charges financiéres 2.3.15 <3.609> <3.281>
+ Autres produits financiers 2.3.15 1.197 149
- Autres charges financieres <58> <12>
(dont gains et pertes de change)

Co(t de I'endettement financier net <2.445> <3.030>
+ Quote-part de résultat net des sociétés miség@nalence 2.3.5 102 94
- Charge d'imp6t 2.3.16 <649> <678>
Résultat 1.677 <1.557>

* attribuable au Groupe 1.598 <1.632>

* intéréts minoritaires 79 75
Résultat de base par action (En €) 0,081 <0,084>
Résultat dilué par action (En €) 0,074 <0,079>
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23 NOTESANNEXESAUX COMPTESCONSOLIDES

Les états financiers consolidés au 31 décembre @00Dété arrétés par le Directoire du 12 mars 2007.

Les comptes consolidés sont établis en conformité & référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'UniEuropéenne au
31 décembre 2006.

Les méthodes comptables et les modalités de caltuété appliguées de maniére identique pour Ifebte des
périodes présentées.

Les montants mentionnés dans cette annexe sontregoen milliers d’euros (k€).

La préparation des états financiers selon les IFR&ssite de la part de la Direction I'exercice jugement,
d’effectuer des estimations et de faire des hyEah&ui ont une incidence sur I'application deshaw¢s comptables
et sur les montants des actifs, passifs, prodtitsharges. Les estimations et les hypothéses soestes sont
réalisées a partir de I'expérience passée et @aufmcteurs considérés comme raisonnables compte des
circonstances. Elles servent ainsi de base a teedu jugement rendu nécessaire a la détermmaiés valeurs
comptables de certains actifs et passifs, qui negue étre obtenues directement a partir d’autvesces. Les valeurs
réelles peuvent étre différentes des valeurs esimé

Les estimations et les hypothéses sous-jacentdsréeraminées de facon continue. L'impact des cbiaregts
d’estimation comptable est enregistré dans la géridu changement s'il n'affecte que cette périarledans la
période du changement et les périodes ultérieurmdlas-ci sont également affectées par le chaegém

Les principaux postes du bilan concernés par dimaons sont les impbts différés actifs, les &cdfacquisition,
les frais de développement immobilisés et les gions.

2.3.1 PRINCIPESCOMPTABLES

2.3.1.1 Périmetre et criteres de consolidation

Les états financiers des entreprises contréléesctdiment ou indirectement, par ACTIELEEGCHNOLOGIES sont
intégrés globalement dans les états financiersatidés. Les comptes des sociétés dans lesquelleBEAEC
TECHNOLOGIESposséde une influence notable sont consolidémizaren équivalence.

Toutes les sociétés incluses dans le périmétremnigtidation cloturent leurs comptes annuels ld&iembre.

La liste des sociétés comprises dans le périmetedsolidation figure au paragraphe 2.3.2.

2.3.1.2 Elimination des opérations entre les sociétés cdisies

Toutes les transactions entre les sociétés intégi@asi que les résultats internes réalisés, dsmgans I'actif

immobilisé et dans les stocks des sociétés commsidsont éliminés. Les pertes internes sont éieside la méme
facon que les profits internes, mais seulement d&ameesure ou elles ne sont pas représentative® dderte de
valeur.
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2.3.1.3 Conversion des comptes annuels des filiales libelé& monnaies étrangeres
Les comptes annuels des sociétés étrangeres,dr@€ziro, sont convertis de la maniére suivante :

» Les actifs et les passifs, y compris les écartsgdiaition et les ajustements de juste valeur déodude la
consolidation sont convertis au taux de cléture|'dgception des écarts d'acquisition antérieuta date de
transition),

> Les postes du compte de résultat sont convertoats de change en vigueur aux dates de transaaionen
pratique, & un cours qui s’en approche et qui spoed, sauf en cas de fluctuations importantescdess, au
cours moyen de I'exercice. En cas d’'activité sitdées des pays a forte inflation, les postes duyptente résultat
de la filiale concernée seraient convertis au igl6ture en application de la norme IAS 29,

> La différence de conversion est inscrite en tagt cpmposante distincte des capitaux propres efeotafpas le
résultat.

2.3.1.4 Conversion des transactions libellées en devises

> Les transactions libellées en devises sont comgestil taux de change en vigueur a la date denlsatrdon,

> Les dettes et créances libellées en devises sonted@es au taux en vigueur au 31 décembre 2008. Le
différences de change latentes dégagées a cettsimesont comptabilisées dans le compte de résulta

» Conformément a I'AS 21, les différences de chamjmtives a des financements permanents faisatie per
l'investissement net dans une filiale consolidéatsconstatées dans les capitaux propres (en résive
conversion). Lors de la cession ultérieure de pesstissements, les résultats de change cumulésatésm dans
les capitaux propres seront enregistrés en résultat

2.3.1.5 Principes de reconnaissance du revenu

La reconnaissance du revenu dans les comptes m#sdEpend de la nature du revenu :
» Contrats de construction,

» Prestations de services : études, service aprés ven

> Ventes de biens.

Les produits des activités ordinaires sont recotonssjue les conditions suivantes sont remplies :
» Le montant des produits peut étre évalué de fagdfef

> Les codts encourus ou restant a encourir peuveng@alués de fagon fiable,

> |l est probable que les avantages économiquesiéssota transaction iront a I'entreprise.

Les contrats de construction

Critéres de sélection d’un contrat de construcii® 11 :

» Un contrat de construction est un contrat spédment négocié pour la construction d’'actif ou dansemble
d’actifs qui sont étroitement liés ou interdéperidamn termes de conception, de technologie etm#iém, ou de
finalité ou d'utilisation,

» Un ensemble de contrats, qu'ils soient passés aweadient ou avec un ensemble de clients différedf étre
traité comme un contrat de construction uniquegioes
v' cet ensemble de contrats est négocié comme un énglaial,

v les contrats sont si étroitement liés qu'ils fag,fait, partie d’'un projet unique avec une maigéae,
v les contrats sont exécutés simultanément ou dtkalsn de 'autre, sans interruption.

Nature des contrats de construction :

Dans le Groupe ACTIELECHCHNOLOGIES les contrats de construction sont de deux natlifiésentes :

» Les contrats d’étude et de fabrication pour umtlspécifique ; la marge est reconnue a I'avanceipleysique
(méthode dite des « milesstones » ou des piecagiges),

> Les contrats de fabrication spécifiques pluriansiyele chiffre d’affaires et la marge sont compliabs en
fonction de I'avancement des co(ts réalisés pgrad@mux codts estimés du contrat.

Lorsqu'il est probable que les colts estimés durabeeront supérieurs aux produits estimés, lteptendue est

immédiatement constatée en charges.
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Les prestations de services

Le service apres vente et les contrats d'abonnement

> Le produit résultant du service aprés vente et émfacon linéaire sur la période couverte pgalantie.

> Dans le cadre des contrats d'abonnement, les &saéht amenées a facturer en début de périodeektations
qui sont livrées de maniére échelonnée. Les praduaint pris en compte de maniere linéaire sur émges
concernées.

Les autres prestations de service :
» Lorsque le résultat peut étre connu de facon fialalecomptabilisation du chiffre d'affaires et de inarge
s'effectue selon le degré d’avancement.

Les ventes de biens

Le produit résultant de la vente de biens est cahilgé en chiffre d'affaires lors du transfert disgsjues et avantages
liés aux biens. Dans la majorité des cas, il s'dgita date de livraison du bien.

2.3.1.6 Regroupement d'entreprises

Pour les regroupements d’entreprises postérieuts @nvier 2004 sont évalués :
> Les actifs, passifs et passifs éventuels de l@&8baicquis a leur juste valeur,
» Le co(t d’acquisition des titres comprenant leggdlirects attribuables.

L'écart résiduel entre ces deux valeurs corresgotiéicart d’acquisition. Lorsque I'écart d’acquisit est positif, il
est inscrit a I'actif du bilan en immobilisationcwrporelle non amortissable (IFRS 3). Lorsque Fédacquisition
est négatif, il est intégré au résultat de la mi¥io

Des intéréts minoritaires sont constatés a hautedeur quote-part dans les différences entre désuvs comptables
et les justes valeurs des actifs, passifs et padeéntuels a la date d'acquisition.

Pour les acquisitions antérieures au ler janvidi42@écart d’acquisition est maintenu a son coféspmé qui
représente le montant comptabilisé selon le réf@esomptable précédent. Le classement et lestrant comptable
des regroupements d’entreprises qui ont eu lientdealer janvier 2004 n'ont pas été modifiés paysréparation du
bilan d’'ouverture du Groupe en IFRS au ler jan24.

Les écarts d’acquisition sont soumis & un testégeétiation (cf. 8 2.3.1.10 — Dépréciation dedgcties I'apparition
d’indices de pertes de valeur et au minimum une far an.

Lorsqu’il résulte du test une perte de valeur,diéad’acquisition est diminué du montant corresgonidde facon
définitive.

2.3.1.7 Les autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles figurentkdlan a leur colt diminué du cumul des amortiss®s et du

cumul des pertes de valeur. Elles sont comptab#ist elles procurent des avantages économiqu&s fa Groupe

et si elles satisfont aux critéres d'identifiatdiliti-dessous :

> Elles sont séparables de I'entité (peuvent étrelwes, transférées, cédées ...) de facon individoellg@es avec
un autre actif / passif, ou

> Elles résultent des droits contractuels ou autreisdégaux.

Les différentes natures d'immobilisations incorpleeidentifiables dans le Groupe ACTIELEE@GHNOLOGIESSONt
les frais de développement et brevets et marques.

Les amortissements des immobilisations incorpsellritres que les frais de développement sont éalcul
linéairement sur des durées d'utilité de 3a 5 ans.
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Les frais de développementune immobilisation incorporelle résultant de laagpé de développement est

comptabilisée a I'actif si, et seulement si, la&oes suivants sont respectés :

> La faisabilité technique nécessaire a I'achéverdenitimmobilisation incorporelle en vue de sa miseservice
ou de sa vente,

» L'intention d’achever I'immobilisation incorporel&t de I'utiliser ou de la vendre,

» La capacité a utiliser ou a vendre I'immobilisatianorporelle,

» La facon dont 'immobilisation incorporelle géneaetes avantages économiques futurs probables.itE’elatit
démontrer, entre autres choses, I'existence d’'urcméapour la production issue de 'immobilisatioaaorporelle
ou pour I'immobilisation incorporelle elle-méme,, @iicelle-ci doit étre utilisée en interne, saifitét

» La disponibilité des ressources techniques, firassi et autres, appropriées pour achever le déeiognt et
utiliser ou vendre I'immobilisation incorporelle,

> Sa capacité a évaluer de facon fiable les dépets@izuables a I'immobilisation incorporelle au cowe son
développement.

Le colt de cette immobilisation incorporelle géeésh interne comprend tous les colts nécessainas goéer,
produire et préparer 'immobilisation pour qu’efiaisse étre exploitée de la maniere prévue pardes.

Les autres dépenses de développement sont cong#iabiben charges lorsqu’elles sont encourues.

Aucune immobilisation incorporelle résultant dedaherche n’est comptabilisée a I'actif. Les déperde recherche
sont comptabilisées en charges lorsqu’elles sardwgnes.

Les immobilisations sont constatées a leur coltohgue d’acquisition ou de production diminué dwrul des
amortissements et des pertes de valeur.

Les amortissements des frais de développementeaefiée rythme de consommation des avantages édquem
attendus de I'actif. Les méthodes utilisées s@ambrtissement linéaire ou la méthode des unitésdeelLes durées
d'utilité sont fonction des actifs concernés. Ekesit de 3 a 5 ans, a I'exception du chronotaciygralont la durée
d'utilité est estimée a 15 ans.

Les durées d'utilité sont revues a chaque clétlingexiste pas dimmobilisations incorporelles péesquelles la
durée d'utilité est considérée indéfinie.

2.3.1.8 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilis@ed’actif a leur colt d'acquisition diminué du cuimdes
amortissements et du cumul des pertes de valeuGrbape ACTIELEC ECHNOLOGIESa choisi le modéle du colt
historigue comme méthode d’évaluation.

Les éléments du colt comprennent ;

> Le prix d'achat y compris droits de douane et tames remboursables, déduction faite des rabaisises,
ristournes accordées,

> Les codts directs liés au transfert et a la misétand’exploitation de I'actif,

> Le cas échéant, I'estimation initiale des coltdémantelement, d’enlévement et remise en étatelu si

Les colts d’emprunt sont exclus du co(t des imnsatiions.

Lorsque des éléments significatifs d’immobilisatiarorporelles peuvent étre déterminées et quexapasants ont
des durées d'utilité et des modes d’amortissemdférents, ils sont comptabilisés en tant qu'imniishtions
corporelles distinctes (par composant).

Le Groupe comptabilise dans la valeur comptablenel’immobilisation corporelle le colt de remplacem@nn
composant de cette immobilisation corporelle au ewnou le codt est encouru s'il est probable gsealantages
économiques futurs associés a cet actif iront au@¥ et son codt peut étre évalué de fagon fidldas les colts
d’entretien courant et de maintenance sont conlgébien charges au moment ou ils sont encourus.

Le Groupe ACTIELEC ECHNOLOGIESa déterminé trois composants pour les construgtion

> Le gros ceuvre : durée d'utilité 40 ans,
» Le second ceuvre : durée d'utilité 20 ans,
» L'agencement : durée d'utilité 10 ans.
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La décomposition de certains batiments dont leciira est trés spécifique (bardage verre ...) addagtae pour que
les durées d'utilité correspondent a la véritahieéd de vie du bien.

Le montant amortissable est systématiquement répartla durée d'utilité de l'actif. Les amortissents sont
calculés linéairement et les durées d'utilité ratenpar le Groupe sont les suivantes :

» Installations techniques, matériel et outillage : sur 6 a 10 ans,

» Autres immobilisations corporelles : sur 3a 10.ans

Les durées d'utilité sont revues a chaque cléture.

Le Groupe n'a pas déterminé de valeur résiduglefaiative pour ses immobilisations corporelles.

2.3.1.9 Contrats de location financement

Les contrats de location ayant pour effet de témesfau Groupe la quasi-totalité des risques etadestages
inhérents a la propriété d’'un actif sont classégahque contrats de location - financement.

Les actifs financés au moyen de contrats de loedii@ncement sont présentés a I'actif a leur justeur ou a la
valeur actualisée des paiements minimaux si celsicinférieure. Cette valeur est ultérieuremeimomge du cumul
des amortissements et pertes de valeur éventuélleslette correspondante est inscrite en passindiers, et
amortie sur la durée du contrat. Au compte de t@sub charge de location est remplacée par utatido aux
amortissements et une charge financiére.

L'actif est amorti conformément a la durée d'diptévue par le Groupe pour les actifs de mémeaeaatu

2.3.1.10Dépréciations d’actifs incorporels et corporels

Des tests de dépréciation annuel sont réalisés sur

» Les écarts d’acquisition (§ 2.3.1.6),

» Les immobilisations incorporelles a durée de vagimie,
» Les immobilisations incorporelles en cours de dansin.

En cas d'indice de perte de valeur, un test deébégiion des autres actifs est systématiquemeligééa

Ce test porte sur un actif déterminé ou sur uneéUaénératrice de Trésorerie (U.G.T.). Une U.Gst I plus petit
groupe identifiable d’'actifs qui génére des entréestrésorerie largement indépendantes des erdeéd&®sorerie
générées par d’'autres actifs ou groupes d'actifs.

Les écarts d'acquisition sont affectés a une osiguus U.G.T.. En regle générale, 'U.G.T. pour HE=arts

d'acquisition est I'entité acquise a I'origine. Bam cas patrticulier, I'écart d'acquisition d'ACTQorp. est affecté a

plusieurs U.G.T. :

» A hauteur de 2 M€ a lI'ensemble de la Branche AUTAME (en raison des synergies liées a l'implantatia
Groupe aux Etats-Unis),

» Pour le reliquat aux entités américaines : ACTIAC¢Systémes Embarqués) et ACTIA Inc. (Diagnostic)

Le test de dépréciation a pour but de comparealauv comptable de I'actif ou de I'U.G.T. & sa waleecouvrable.

La valeur recouvrable correspond a la plus éleesedeux valeurs suivantes :

> Lavaleur de réalisation diminuée des colts defdey

> La valeur d'utilité, valeur actualisée des flux lésorerie futurs susceptibles de découler deif’act d’'une
U.G.T.. Les flux de trésorerie futurs sont détessima partir de prévisionnels a quatre ans de MJ.Gu des
groupes d'U.G.T. concernés, validés par la diradio Groupe. Les taux de croissance retenus psyégodes
ultérieures sont stables. Les taux d'actualisasiont déterminés en retenant un taux sans risqu@ d@ene
géographique concernée, augmenté d'une primedgieerspécifique aux actifs concernés.
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Lorsque la valeur comptable est supérieure a lauvalecouvrable, une perte de valeur est enregigmnérésultat
opérationnel. La perte de valeur d'une UGT estctdeen priorité aux écarts d'acquisition puis autxes actifs de
'U.G.T., au prorata de leur valeur comptable.

Une perte de valeur comptabilisée au titre d'umtétacquisition n’est pas reprise.

Une perte de valeur comptabilisée pour un autré ast reprise s'il y a eu un changement dans &snations
utilisées pour déterminer la valeur recouvrable.vafeur comptable d’'un actif, augmentée en raiseradreprise
d'une perte de valeur ne doit pas étre supérieufta @waleur comptable qui aurait été déterminéetendes
amortissements, si aucune perte de valeur n'atéaitamptabilisée.

2.3.1.11Les stocks

Les colts des stocksomprennent :

» Les codts d’acquisitiofprix d’achat et frais accessoires)

» Les codts de transformatigmain d’ceuvre et frais indirects de production)

» Les autres codtse sont inclus dans les codts des stocks quessiilsencourus pour amener les stocks a I'endroit
et dans I'état ou ils se trouvent.

Les stocks d’encours de servicesont évalués a leur colt de production (main dieeet autres frais de personnel
directement engagés pour fournir le service).

Le co(t des stocks est déterminé en utilisant ltnouke du premier entré, premier sorti (PEPS/FIFO}alle du colt
moyen pondéré.

Les stocks sont évalués au plus faible du coledadialeur nette de réalisation (prix de venté@restdans le cours
normal de I'activité diminué des co(ts estimés msaies pour 'achévement et pour réaliser la yente

2.3.1.12Les créances clients et autres créances

Les créances clients et les autres créances saleésg a leur juste valeur lors de la comptabidisahitiale, puis au
co(t amorti diminué du montant des pertes de valeur

Lorsqu’il existe une indication objective de pedt valeur, le montant de la perte constatée afiffexence entre la
valeur comptable de I'actif et la valeur actualigés flux de trésorerie futurs estimés.

2.3.1.13Affacturage, escompte, Dailly et cessions de créamnc

S'il n'y a pas possibilité de recours par le baequu le factor, les créances sont décomptabilidées risques
attachés a la créance sont en effet transférés.

En cas de garantie, les créances sont décompéasilisauf & hauteur de la garantie donnée.

Dans le cas contraire, les créances sont maintenllastif du bilan, le Groupe gardant le risquedééaillance du

débiteur. La somme versée par la banque est iasmuitcompte banque en contrepartie de l'inscriptiome dette

bancaire au passif. Celle-ci et la créance ne dhsgsent du bilan que lorsque le débiteur s’estidtégde sa dette
aupres de I'établissement financier. Les frais anc® sont comptabilisés selon la méthode du co@trtanau taux

d’intérét effectif, c’est a dire présentés en déiducde la dette et étalés sur la durée de cellEstin, s'il existe des
indications objectives d’'une perte de valeur, letant de la perte est égal a la différence entvalleur comptable de
l'actif et la valeur actualisée des flux de tréseréuturs estimés.

2.3.1.14Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie est constituée des disponibilités bancaires enpt®ra la date de cldture. Les découverts bancaires

remboursables a vue constituent une composanta tésborerie et des équivalents de trésorerie jgsunesoins du
tableau des flux de trésorerie.
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Les équivalents de trésoreriesont des placements a court terme tres liquidestitoés de valeurs mobilieres de
placement facilement convertibles en un montaritésmrerie connu et soumis a un risque négligeddblchangement
de valeur. lls sont comptabilisés a la valeur Ligiive a la date de cléture, le boni de placemarité&onstaté au
compte de résultat.

2.3.1.15Les subventions et autres aides publiques
Le Groupe ACTIELEC ECHNOLOGIESa bénéficié d'aides publiques du type "Avanceslitemsables". Ces types de
financements porteurs d'intéréts ne rentrent pas ldacadre de gestion des subventions publiquéssetritéres de la

norme IAS 20. Compte tenu des projets financég ¢4 dorte probabilité de remboursement de ces@smrelles sont
présentées en dettes dans les états financiers.

2.3.1.16Les imp0lts

L’impdt sur le résultat comprend I'impdt exigiblelempot différé.

L'impét exigible

L'imp6t exigible est le montant estimé de I'impat du titre du bénéfice imposable de la périodegtamant les taux
d’'imp6t en vigueur, et tout ajustement de I'impgigible au titre des périodes précédentes.

L'imp6t exigible comprend également le crédit impétherche calculé au titre de la période.

Les impots différés

Les impositions différées résultent notamment :

» Des pertes fiscales reportables,

> Du décalage temporel pouvant exister entre la vadeuconsolidation et la base fiscale de certagigsaet
passifs.

En application de la méthode bilancielle du repariable, les impdts différés sont évalués en tecampte des taux
d'impdt (et des réglementations fiscales) qui tdéloptés ou quasi-adoptés a la date de cléture.

Les impots différés actifs sont comptabilisés laeségur recouvrement est probable. Ils doivent iétputables sur
les bénéfices imposables a venir. Les actifs d'intfidérés sont réduits lorsqu’il n’est plus probalgu’un bénéfice
fiscal suffisant soit disponible.

En application d'IAS 12, les actifs et passifs géits différés ne font pas I'objet d'une actualisati

2.3.1.17Les instruments financiers

Les différentes catégories d'instruments financgenst les actifs détenus jusqu’a échéance, les pté&réances émis
par I'entreprise, les actifs et passifs financeta juste valeur par le compte de résultat ealees passifs financiers.

> Actifs détenus jusqu’'a échéancle Groupe ACTIELEC ECHNOLOGIESN’en possede aucun,

> Préts et créances émis par I'entreprise
lIs sont comptabilisés au colt amorti et peuveiné féobjet d'une dépréciation s'il existe un irdéur de perte de
valeur.
La décomptabilisation des actifs financiers estddmnnée au transfert des risques et avantagesaligactif,
ainsi qu’au transfert de contrdle de l'actif. De feit, les effets escomptés non échus et les Dailltre de
garantie sont maintenus au poste clients et comatexhés.

» Actifs et passifs financiers & la juste valeur lpatompte de résultat :
Les achats et ventes d'actifs financiers a la juskeur par le biais du compte de résultat sontptahilisés a la
date de transaction.
Les valeurs mobilieres de placement sont compsaiaii & leur valeur de marché a la date de cl6ture,

> Autres dettes (préts et emprunts portant intérétles sont comptabilisées selon la méthode du tBintérét
effectif,
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> Titres de participationle Groupe détient des participations dans des t&scgans exercer d'influence notable ou
de controle. Conformément a la Norme IAS 39, lagdisont analysés comme disponibles a la venserdt
normalement comptabilisés a la juste valeur aveiatans de valeur en capitaux propres. Toutefsiida juste
valeur n'est pas déterminable de facon fiablgjties sont comptabilisés au codt. En cas d'ininatbjective de
dépréciation, une provision pour dépréciation estftabilisée.

» Le Groupe utilise également des instruments firmeotomposédu type Obligations Convertibles ou Bons de
Souscription d'Actions. Ces instruments financiessnposés sont ventilés en une composante dett@eet u
composante capitaux propres.

» Instruments financiers dérivéde Groupe ACTIELEC ECHNOLOGIES Utilise des instruments financiers dérivés
pour couvrir son exposition aux risques de chargiedaux d'intérét résultant de ses activités afi@nnelles,
financiéres et d’investissements. Conformément pdditique de gestion de trésorerie, le Groupe éedt ni
n’émet des instruments financiers a des fins dessretions. Cependant, les instruments dérivéseuépondent
pas aux criteres de la comptabilité de couvertont somptabilisés comme des instruments spéculatifs
v" La couverture de risque de taux : le Groupe ACTIELECHNOLOGIESa adopté une politique globale de

couverture de taux ; ces instruments de couveriareont pas directement affectables a certains uerpr
mais permettent de couvrir les emprunts a tawakéeide fagon globale. Ces instruments financiérs/éls
sont évalués a la juste valeur. Le profit ou lagegsultant de la réévaluation a la juste valsticemptabilisé
immédiatement en résultat.

v" La couverture du risque de change : pour certafiiedes du Groupe ACTIELEC HCHNOLOGIES la
comptabilité de couverture (couverture de flux fatu cash-flow hedge) a été appliquée lorsque riésres
étaient respectés (la part efficace de la justewadles instruments de couverture est constatéamtaux
propres, puis rapportée en résultat opérationnsl de la réalisation du sous-jacent, les variatidaguste
valeur ultérieures suivent le traitement des vimist de valeur du sous-jacent liées au change). Les
instruments de couverture du risque de change spectant pas les criteres liés a la comptabilité de
couverture sont comptabilisés comme ci-dessusimsints de couverture du risque de taux).

2.3.1.18Les actions propres

Les actions propres détenues par le Groupe ACTIELECHNOLOGIESsont déduites des capitaux propres. Aucun
profit ou perte n'est comptabilisé dans le comgteésultat lors de I'achat, de la vente ou de Ultion des actions
propres. La contrepartie versée ou recue lors slérarsactions est directement comptabilisée eitacaqpropres.

Le plan de stocks options existant dont les dreifst acquis avant la date de transition n'a faibjét d’aucun
retraitement conformément a la dérogation prévuefiRS 1.25.

2.3.1.19Les provisions

Une provision est comptabilisée :

> Lorsqu'il existe une obligation juridique ou implecrésultant d'événements passeés,
> Lorsqu'il est probable qu'il y aura une sortie e&sources pour éteindre I'obligation,
» Lorsque son montant peut étre estimé de facorefiabl

Le montant provisionné correspond a la meilleutamedion de la dépense. Si l'impact est signiffcédi montant est
actualisé par application d'un taux avant impét rgfiete la valeur temps de l'argent et les risqgmecifiques au
passif.

Une provision pour garanties est comptabilisée ament de la vente des biens ou services corresptmdaa
provision repose sur les données historiques deses et est évaluée en pondérant toutes less@adssibles en
fonction de leur probabilité.
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2.3.1.20Avantages au personnel
Les avantages a court terme sont reconnus en chdegeersonnel de la période.

Les avantages a long terme concernent :

» Les régimes a cotisations définies : les obligatidn Groupe se limitent au paiement des cotisapénsdiques
a des organismes extérieurs. La charge est cortipégbau cours de la période sous la rubrique rgelade
personnel »,

> Les régimes a prestations définies : il s’agit ilelemnités de départ en retraite, provisionnéemdal méthode
des unités de crédit projetées, en tenant compfaatieurs démographiques (rotation du personnettatité) et
de facteurs financiers (augmentation des salaik@sjaux d'actualisation retenu est le taux deigatibns d'Etat.
Les écarts actuariels sont immédiatement compséiildans le compte de résultat de I'exercice aus cluguel
ils ont été calculés,

» Les autres avantages a long terme : ils sont pomvigs en fonction de leur acquisition par lesrgggaconcernés.
Le montant de I'obligation est calculé en utilisentméthode des unités de crédit projetées. Leasséaetuariels
sont immédiatement comptabilisés dans le comptésldtat de I'exercice au cours duquel ils ontétéulés.

2.3.1.21Fournisseurs et autres dettes

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs s@htiés a leur juste valeur lors de la comptabibsainitiale, puis au
co(t amorti.

Des produits constatés d’avance concernent lesatsrit’abonnement souscrits par les clients. Lesmas relatifs a
ces contrats sont répartis linéairement sur laeddtécontrat (cf. § 2.3.1.5).

2.3.1.22Modalités de calcul du Résultat par action

» Le résultat de base par action correspond au aésdt de l'exercice attribuable au Groupe divesél@ nombre
moyen pondéré d'actions en circulation au coul&gercice retraité des actions propres.

> Le résultat dilué par action prend en compte teascbntrats qui peuvent donner & leur titulairdrégt d'acheter
des actions ordinaires appelées actions ordinpotstielles dilutives.

Pour le Groupe ACTIELEC BCHNOLOGIES l'effet des plans de souscription d'actions et lolens de souscription
d'actions est pris en compte dans le résultat giduéaction.

2.3.1.23Informations sectorielles

Un secteur est une composante distincte du Groupesy engagée dans la fourniture de produits ouicss liés
(secteur d’activités), soit dans la fourniture deduits ou services dans un environnement éconampguticulier
(secteur géographique) et qui est exposée a dpes®t une rentabilité différents de ceux desawecteurs.

Le Groupe a retenu une ventilation par secteurtidite pour le niveau primaire d’'information sedtdle, et une
ventilation géographique pour le niveau secondairei qu’exposé dans la note 2.3.15.
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2.3.2 SOCIETES CONSOLIDEES

ACTIELEC
TECHNOLOGIES
AUTOMOTIVE
ACTIA

ACTIA MULLER
SERVICES

| TECNOFRANCE!
{AutoTecH®
| PARMA
AIXIA
ATON SYSTEMES
AcTia UK

I TEKHNE
ACTIA VIDEOBUS

ACTIA AUTOMOTIVE
SCILosOLivos

KARFA
ACTIA DE MEXICO

ACTIA DO BRASIL
ACTIA INC.

ATAL

ACTIA ITALIA

I+ MEACTIA
AcTiA CORP.
AcTiA NL

AcTIA POLTIK SP
CIPI

ACTIA INDIA
ACTIA SHANGHAI
AcTiA Norpic @

SODIELEC SA
SCISobivoB

PILGRIM
ARDIA
SCIDE L'ORATOIRE®

SCILEsCOTEAUX DE
PoOuVvOURVILLE

TELECOMMUNICATIONS

Toulouse

Toulouse
Toulouse

Méry sur Oise
Méry sur Oise
Méry sur Oise

Le Bourget du Lac
Maison Alfort

Newtown (Pays de
Galleg
FarnborougltAngleterrg

Getafe MadridEspagng

Getafe MadridEspagng
Getafe MadridEspagng
Mexico (Mexique
Mexico (Mexique

Porto AlegregBrésil)
Elkhart-IndiangusA

Tabor(Rep.Tchéqye
Torino (Italie)
BraunsweigAllemagné
Elkhart-IndiangusA
Nuenen(Pays-Ba}
Lodz(Pologng
Tunis(Tunisig

New Delhi(Inde)
Shangha{Ching
SpangdSuedg

St Georges de Luzeng
St Georges de Luzeng

Toulouse
Tunis (Tunisig
Toulouse
Toulouse

N° Siren

%

Con

de
role

Méthode de
consolidation
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Métiers

12/05| 12/06| 12/05 12/06
542 080 791 Société Société Holding
consolidante] consolidante
389187360, 99,917 99,97 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
350183182 99,99 99,99 |.G. |.G. |Fabrication et distribution de matéri
mécaniques pour garages et centrgs
contréle
342 201 563 99,5( - 1.G. - Sans activité industrielle
392 235586 92,89 - 1.G. - Sans activité industrielle
400 812 897| 100,0p100,00] I.G. I.G. [Immobilier
381805514 99,91 9998 |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
384018 263 87,80 87,81 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00] 100,00 |I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00] 100,00 |I.G. |.G. |Sans activité industrielle depuis 1995
100,00[ 100,00| |.G. |.G. |Etudes et fabrications de matériels
audio et vidéo
80,01 ( 80,01 I.G. |.G. |Distribution de produits de diagnostc
39,99 39,99 M.E. M.E. |Immobilier
90,00 90,00 I.G. |.G. |Gestion de participations
100,00[ 100,00| |.G. |.G. [Fabrication et distribution deatériels
audio et vidéo
90,00 90,00 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00] 100,00 |I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
89,98 ( 89,98 |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00/ 100,00 |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00 100,00 |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00] 100,00 |I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00 100,00 |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
70,00( 70,00 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
65,60 6580 I.G. |.G. |Fabrications électroniques
51,00 51,00 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
100,00 100,00 |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
52,00 55,56 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
bA99 800 306 91,10 91,1p |.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
bA19 464 490 60,00 60,0p |.G. I.G. [Immobilier
403 566 375 99,99 99,99 I.G. |.G. |Etudes et fabrications électroniqueg
60,00 60,00 |.G. I.G. |Etudes électroniques
345 291 405 100,00100,00[ |.G. |.G. |Immobilier
343074 738 27,50 27,5p M.E. M.E. |Immobilier

Muller Services.

D Le 31 juillet 2008, les sociétés Autotech et Tdiamce ont été absorbées par voie de Fusion Absarpar la société Actia

@ La société ACTIA Nordic a procédé & une augmenratie capital social en date du 10 juillet 2006 pbarcentage de contrdle
de la société est désormais de 55,56 % contre &b #005. Cette opération a conduit a la comptatiitis d'un goodwill de

104 KE.

® SCI de I'Oratoire est détenue & 86% par ACTIELECHNOLOGIESet 14% par ACTIA.
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les valeurs brutes da@mmobilisations incorporellesont évolué comme suit :

» Au cours de I'exercice 2006 :

Chiffres exprimés en k€

Au

31/12/05
IFRS

ACTIELEE

#lechnologies-—

Variation Ecarts de Acquisitions
périmetre conversion <Transfert>

Cessions et
autres
diminutions

Au
31/12/06
IFRS

Ecarts d'acquisition D8 104

Frais de Développement 27.254 <1263 2.538 <2.6795 26.98]
Autres immobilisations incorporelles 6.913 <173 <40> 298 <1003 7.053
Total 56.165 <87> <1663 2.836 <2.780> 56.143

» Au cours de I'exercice 2005 :

Chiffres exprimés en k€

Au

31/12/04
IFRS

Variation Ecarts de Acquisitions
périmetre conversion <Transfert>

Cessions et
autres
diminutions

Au
31/12/05
IFRS

Ecarts d'acquisition

Frais de Développement 24.595 132 3.439 <912 27.254
Autres immobilisations incorporelles 6.497 5 479 <68> 6.913
Total 52.997 93 137 3.918 <980> 56.16"

Et lesamortissements:
» Au cours de I'exercice 2006 :

Chiffres exprimés en k€

Frais de Développement
Autres immobilisations incorporelles

Au
31/12/05
IFRS

5.1

Variation Ecarts de

périmetre conversion

33
47

<17>

<20>

Dotations

751

Reprises

<2.92135
<100

Au
31/12/06
IFRS

5.76]

Total

13.48(

<17>

<52>

4.257

<3.0213

14.64]

» Au cours de I'exercice 2005 :

Chiffres exprimés en k€

Frais de Développement
Autres immobilisations incorporelles

Au
31/12/04
IFRS
6.0
4.7

Variation Ecarts de
périmétre conversion

86

<6>
<10>

Dotations

3.209
417

Reprises

<9125
<46>|

Au
31/12/05
IFRS

8.333
5.147

Total

10.828

<16>]

3.6264

<958>

13.48(

En 2006, I'écart d'acquisition d'ACTIA Nordic (dauwaleur initiale de 587 k€ calculée lors de I'asijon de la
société le ler avril 2004) a augmenté de 104 k€ siwiune augmentation de capital totalement sdespar
ACTIA SA par le biais d'un abandon de créance. darpentage de détention de ACTIA SA s'éléve a 96 Gontre

52,0 % en 2005.

Les nouvelles immobilisations incorporelles :
» Ont été générées en interne (production immob)lisée2,5 M€

» Ont été acquises a l'extérieur

+0,1 M€

(+ 3,4 ME

en 2005),

(+ 0,58v1€005),

L'augmentation des frais de développement immadsligrovient essentiellement de :

> ACTIA SA
» ACTIA Muller Services
> SODIELEC SA

+ 0,7 M€
+0,2 M€

+ 1,5 M€ (dont 0,7 M€ concernant laTN
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Le tableau ci-dessous résume I'évolution du coiad thes dépenses de recherche et développement :

Chiffres exprimés en k€ 2005 2006
Automotive 24.53( 29.81¢
dont co(t des études commandées par les dlients 12.748 17.41(
dont immobilisationis 2.144 1.015
dont charges de l'annge 9.636 11.391
Télécommunications 10.82( 6.88¢
dont co(t des études commandées par les dlients 2.339 2.65(
dont immobilisations 1.283 1.4649
dont charges de l'annge 7.138 2.77(
Total 35.35( 36.70¢"

Amortissement des immobilisations de développenmamtabilisé
, - 3.245 3.495
n'entrant pas dans le calcul du co(t {otal

Le détail de€carts d'acquisitionest le suivant :

Chiffres exprimés en k€ Valeurs au

CIPI 92
ATON Systemes 390
KARFA 3
ACTIA Corp. 7.50
ACTIA Poltik 22
ACTIA Automotive 3
ACTIA Nordic 69
SODIELEC 12.30
Total 22.107%

Conformément a la Norme IAS 36, la totalité desrtdcd'acquisition a été soumise a des tests deéciétion, qui
n’ont pas mis en évidence de perte de valeur.

Il s'agit notamment des écarts d'acquisition de ICCTorp. et de SODIELEC dont les informations riedas aux
tests sont détaillées ci-dessous :

» Test sur I'écart d'acquisition @& TIA Corp . (USA) :

L’écart d'acquisition d'ACTIA Corp. est affecté lagpeurs UGT :

v" A hauteur de 2 M€ a I'ensemble de la Branche Autivexden raison des synergies liées a l'implantatio
Groupe aux Etats-Unis),
v Pour le reliquat aux entités américaines : ACTIAL¢Systeémes Embarqués) et ACTIA Inc. (Diagnostic)

La valeur recouvrable correspond a la valeur @éitde 'UGT. Elle a été déterminée en tenant cendgs

hypothéses suivantes :

Lesprévisions de cash-flowétablies par le management tiennent compte deld#on du chiffre d'affaires
fondé sur I'évaluation du carnet de commande daseaprochaines années ainsi que sur I'évolutioedoin
en fonds de roulement calculé suivant I'évolutier'activité,

v Le niveau d'investissement annuel,

v" Le management a chiffré ces hypothéses en se foadalexpérience passée,

v' La période couverte pour ces prévisions de cash€kt de quatre années (de 2007 a 2010),

v Le taux d'actualisation correspond au co(t moyerdér du capital. Il a été établi sur la base daiit du
capital de 10,1 % et d'un co(t net de la dette,d&@ Le taux retenu pour l'actualisation des dhshs et la
valeur terminale s'éléve a 8,5 %.

v' Ci-aprés les hypothéses justifiant les taux retenus
= Codt du capital :

T Bonds US: 4,59 %
Prime de risque moyenne des sociétés de I'Euf@distpartiment C :5,3 %
Beta compris entre 1,027 (Source Barra), 1,10 (@oBtoomberg) et 0,97 (Source Datastream),

<\
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= Cod0t de la dette :
Co(t de la dette a moyen long terme avant imp&?2de
Un taux d'imposition de 40 %, taux utilisé dansdere de la détermination des cash-flows.
v' La valeur terminale a été déterminée a partir dash-flow auquel a été appliqgué un taux de crogEsan
l'infini de 1 %.

» Test sur 'écart d'acquisition &ODIELEC :

L'écart d'acquisition de SODIELEC a été rattachéh@a UGT composée de I'ensemble des actifs immeébilie la
société SODIELEC SA, le tout représentant une valette globale d&9,9 M€.

La valeur recouvrable correspond a la valeur d@éitile 'UGT. Elle a été déterminée en tenant cerdps hypotheéses
suivantes :

v' Lesprévisions de cash-flowétablies par le management tiennent compte dell#en du chiffre d'affaires
fondé sur I'évaluation du carnet de commande dasejprochaines années ainsi que sur I'évolutiopedoin
en fonds de roulement calculé suivant I'évolutier'activité,

v Le niveau d'investissement annuel,

v" Le management a chiffré ces hypothéses en se foadalexpérience passée,

v La période couverte pour ces prévisions de cash€kt de quatre années (de 2007 a 2010),

v' Le taux d'actualisation correspond au colt moyerd@cé du capital. Il a été établi sur la base daiit du
capital de 9,3 % et d'un colt net de la dette @&, Le taux retenu pour l'actualisation des cémhs et la
valeur terminale s'éléve a 8,1 %.

v Ci-aprés les hypothéses justifiant les taux retenus
= Codt du capital :

OAT 10 ans: 3,83 %

Prime de risque moyenne des sociétés de I'Euf@disipartiment C : 5,30 %

Beta compris entre 1,027 (Source Barra), 1,10 (@oBtoomberg) et 0,97 (Source Datastream),
= Codt de la dette :

Colt de la dette & moyen long terme avant imp&, 8&5,

Un taux d'imposition de 33,33 %, taux utilisé densadre de la détermination des cash-flows.

v' La valeur terminale a été déterminée a partir dash-flow auquel a été appliqgué un taux de croiEsan
l'infini de 1 %.

2.34 |MMOBILISATIONS CORPORELLES

Les valeurs brutes da@mmobilisations corporellesont évolué comme suit :

A

» Au cours de I'exercice 2006 :

Acquisitions| Cessions

Chiffres exprimés en k€ — Vf’;\r_|at!on Ecarts (.je et et autres A
31/12/05 périmétre Conversion P 31/12/06
Transferts | diminutions
Terrains 1.61P <76> 67 <124> 1.487
Constructions 11.663 <77> <242> 2.038 <2.335>3 11.047
Installations Techniques g g4 <225 <3253 2210 <4495 30245
Matériels Outillages
Autres immobilisations 13.421 <74>] <2733 1.458 <1.1503 13.38(
Total 55.533 <173> <916> 5.771 <4.057> 56.15¢
Dont crédit bail:
Terraing 221 67 288
Constructiong 4.300 1.837 6.137
Installations Techniqués
Matériels Outillages 4.706 873 5579
Autres immobilisations 1.633 18 1.651
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» Au cours de I'exercice 2005 :

o - Acquisitions| Cessions
Chiffres exprimés en k€ A YT Ecaits de et et autres A
P 31/12/04 périmetre Conversion S 31/12/05
Transferts = diminutions
Terrains 1.571L 48 1.619
Constructions 11.362 291 10 11.663
Installations Techniques 25.884 210 381 <6465  28.83(
Matériels Outillages
Autres immobilisations 13.397 364 755 <1.095> 13.421
Total 52.215 913 4.144 <1.741> 55.533
Dont crédit bail:
Terraing 62 159* 221
Constructiong 2.256 2.044* 4.300
Installatlops Techmqu bS 3.451 1 255 4,706
Matériels Outillages
Autres immobilisations 2.070 <437> 1.633

* L'augmentation du Crédit-Bail est liée a la ceasbail des batiments de la SCI ORATOIRE au couwrsl®l semestre 2005
(2,1 ME).

La totalité des nouvelles immobilisations corpaelh été acquise auprés de fournisseurs extérieurs.
En 2006, la société SODIELEC a procédé a la cesioses batiments situés au Puy-Sainte-Réparadeuf\Brute
dans les comptes consolidés : Terrain 67 k€, Qactsins 1.837 k€) suivie d'un lease-back sur 12 aes
immobilisations ont été comptabilisées en Crédit-Béeur valeur historique dans les comptes cadés!
Les autres acquisitions les plus significativesceonent :
» Les installations techniques +2,2 M€ (+ 3,4 M€60105),
Dont ACTIA SA 1,2 M€ (1,7 M€ en 2005), CIPI 0,4 M&6 M€ en 2005).
» Les autres immobilisations + 0,6 M€ (+ 0,7 M€ eR2))
Dont ACTIA Corp 0,5 M€ (0,2 M€ en 2005), CIPI 0,1N0,1 M€ en 2005).
Les immobilisations corporelles données en garaotie détaillées au paragraphe 2.3.22.

Lesamortissements.

» Au cours de I'exercice 2006 :

Y Variation  Ecarts de Ay
Chiffres exprimés en k€ 31/12/05 érimatre  Conversion Dotations = Reprises  31/12/06
IFRs P IFRS

Terrains 13 13
Constructions 5.471 <77> <48> 2.014 <1 819> 5.541]
gﬁ:ﬁ';agt;osns Techniques Matériels 21.78¢ <225 <1735 2525 <9304  23.19(
Autres immobilisations 9.688 <74> <1275 873 <4343 9.924
Total 36.96( <173> <347> 5.413 <3 183> 38.67(]

Dont crédit bail:
Terraing 13 13
Constructionp 2.0272 1.761 3.783
Installations Techniques l\_/laten 2 759 786 3.53d

Outillages

Autres Immobilisationis 1.623 10 1.633
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A Variation Ecarts de A
Chiffres exprimés en k€ 31/12/04 srimetre . Conversion Dotations  Reprises  31/12/05
IFRs P IFRS

Terrains 13 13 <13>] 13
Constructions 4.875 49 547 0 5.471
gml:géosns Techniques Materiels 19.883 116 2.091 <3014  21.784
Autres immobilisations 9.625 164 294 <395> 9.684
Total 34,395 329 2.945 <709> 36.96(

Dont crédit bail:
Terraing 0 13 13
Constructionp 900 1.122 2.027
Installations Techniques I\_/Iaten 2 18d 569 2 751

Outillages

Autres Immobilisationis 2.023 37 <437> 1.623

2.35 TITRESDES SOCIETESMISESEN EQUIVALENCE

SCI Los Olivos 143 167 21 25
SCI de Pouvourville 73 77
Total 143 167 94 102

La situation nette de SCI de Pouvourville est deeemégative du fait du retraitement de la plus&aur lease-back
fin 2004 et de la distribution de dividende déb00Z. Les titres mis en équivalence négatifs soésgmtés en
provisions au 31 décembre 2006 (cf. § 2.3.15).

Des informations financiéres relatives aux socigié&es en équivalence sont données ci-dessous :

Chiffres exprimés en k€

Chiffre d'affaires
Résultat

SCIl Los O

31/12/05

31/12/06

livos

SCl de
Pouvourville

SCI Los Olivos

SCl de
Pouvourville
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2.3.6 ACTIFSFINANCIERSNON COURANTS

Valeurs Valeurs

Chiffres exprimés en k€ NS Nettes
31/12/05  31/12/06

Autres Titres immobilisés
Branche Automotiv,
Branche Télécommunications
Non affect

Créances rattachées a des participations
Branche Automotiv|
Branche Télécommunications
Non affect

Dépbdts et cautionnements

Branche Automotive 309 35

Branche Télécommunications 21 2
Non affectg 0
Préts et divers
Branche Automotive 6
Branche Télécommunications 0
Non affectg 5
Total 1.019 684

2.3.7 STOCKS
Les valeurs de réalisation netteles stocks ont évolué comme suit :

2005 2006

Chiffres exprimés Branche Non  Comptes Branche
KE Branche 1z . " Branche 1
en . Télécom- | affecté Consolidés . Télécom-
Automotive N . Automotive T
munications  (*) Groupe munications

Matiéres premierds 17.161 6.118 0 23.27¢ 16.939 6.721 0 23.66(

En cours de biens A
services 3.737 7.893 0 11.63( 3.850 9.080 0 12.93(
Produits '”termstdf'i";‘]'irs 7.351 2,595 0 9.944 8.875 2702 of 1157
Marchandis€s 8.614 72 0 8.688 9.219 46 88 9.357
Total 36.865 16.678 0 53.543 38.883 18.549 88 57.52(

(*) Stock DGA porté par ACTIELEC acHNnoLoGIES(Comptes sociaux) : 88 k€ (0 k€ en 2005).

La société ACTIA SA a procédé a une mise au rebugtdck de composant au cours de I'exercice 2006lal@aleur
nette s'élevait & 0,4 M€.
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Lesdépréciationsde stocks ont évolué comme suit :

2005 2006
Chiffres exprimés Branche Comptes Branche

en ke granche — rejgcom- MO Consolidés| ,Era"Me - Tejecom-
Automotive affecté Automotive

munications Groupe munications
Matiéres premierdls 1.755 524 0 2.27¢
En cours de biens 117 0 0 117 54 0 0 5
servicep
Produits intermédiair 486 165 0 651 491 130 0 62
et finis

Marchandisgs 1.884 0 0 1.886 2.045 0 0 2.045
Total 4.244 689 0 4,933 4.409 605 0 5.014

2.3.8 CLIENTSET AUTRESCREANCES

Lescréances clientsont a échéance a moins d’un an. Le montant éasices clients ayant fait I'objet :
» d'un financement Dailly s'éléve a 19.244 k€ (16.682u 31/12/05),
» d'un escompte non échu s'éleve a 2.647 k€ (2.12&1181/12/05).

Lescréances fiscales et sociale®levent a 4,2 M€ (3,6 M€ au 31/12/05) et compesti notamment :

» Du Crédit Imp6t Recherche courgntoins d'un an) a hauteur de 0,6 M€ (0,1 M€ ad&05) :

v" Branche AUTOMOTIVE 0,5 M€
v" Branche TELECOMMUNICATIONS 0,1 M€
» De la_TVA déductibled hauteur de 1,7 M€ (1,8 M€ au 31/12/05) dont :
v" ACTIA SA 0,5 M€
v" ACTIA Muller Services 0,5 M€

\74

Du Crédit d'Imp6t sur les Sociétéshauteur de 1,7 M€ (1,6 M€ au 31/12/05) avec cerprincipales sociétés

concernées :
v" ACTIA SA 0,6 M€
v ACTIA ltalie 0,8 M€

\7

Des créances socialasauteur de 0,1 M€ (0,1 M€ au 31/12/05).

2.3.9 TRESORERIE, EQUIVALENTS DE TRESORERIE ET INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE
VALEUR PAR LE COMPTE DE RESULTAT

La trésorerie est constituée :

» De Valeurs Mobilieres de Placement a hauteur dek€1@15 k€ au 31/12/05),

» De disponibilités bancaires a hauteur de 10.67@I858 k€ au 31/12/05),

» De concours bancaires courants, inclus dans lege'®Einanciéres a moins d'un an" dans le Passifabbdont
le montant s'éléve au 31/12/06 a 45.079 k€ (39k@54u 31/12/05).

La trésorerie nette disponible s'éléve donc a 8H4KE> (<30.381 k€> au 31/12/05).

Les valeurs mobilieres de placement sont compssieit a leur valeur de marché a la date de cldtimgpact sur les
réserves et le résultat est détaillé dans le tatiiedessous :

67



ACTIELEE

#lechnologies-—

31/12/05 31/12/06
Chiffres exprimés en k€ Valeur  Juste Impact Impact | Valeur @ Juste | Impact Impact

comptable valeur Réserves résultat [comptable valeur Réserves résultat

VValeurs mobilieres de
placement

]

2.3.10 IMPOTSDIFFERES

Chiffres exprimés en k€ 31/12/05 31/12/06
Actifs d'impéts constatés au titre des :
Décalages temporels 440 1.195
Déficits reportables 7.818 6.664
Total Net des Actifs d'imp6ts 8.258 7.857
Passifs d'impdts constatés au titre des:
Passifs d'impdts différés 112 97
Total Net des Passifs d'impots 112 97
Total Net des Actifs ou Passifs d'impots différés 8.146 7.76(

Les moins-values a long terme des sociétés fraagais Groupe s'élevent a 2,3 M€ (2,3 M€ au 31/)208Be sont
pas activées. A compter du ler janvier 2007, leafig¢ francaise n'imposera plus le plus-valueg lerme et le
bénéfice potentiel de ces moins-values dispar@itmg06t récupérable aurait été de 184 k€ au 3082/

2.3.11 DETTESFINANCIERES

Les dettes financiéres par nature de crédit eéplagance se repartissent de la fagcon suivante :

31/12/05 31/12/06

Chiffres exprimés en k€ >01/01/07 >01/01/08
<31/12/06 <31/12/10 >01/01/11] Total [<31/12/07 <31/12/11 >01/01/12 Total

Emprunts Obligataires 736 416 1.152 1.142 1.142
Eg’gggitts aupres des établissements ¢ 555 15513 2824 27.859 9.680 12.888  2.437 25.00%
Dettes Financiéres Diverses 819 2.228 3.047 649 1.192 1.841
Dettes Financiéres Crédit Bail * 1.044 2.835 2.191 6.07d 1.407 3.956 3.005 8.369
Concours Bancaires et Découvertg 39,054 39.054 45.079 45.074

Total 51.175 20.992 5.015 77.184 57.957 18.036 5.442 81.43"

* Cf. paragraphe 2.3.4
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Les dettes financiéres par devise de souscripgargartissent de la fagon suivante :

Chiffres exprimés en k€ Couronne
Euro Dollar Suédoise Autres Total

Emprunts Obligataires |L 1.142 1.1472
Emprunts auprés des établissements de crgdit 23.031L974 25.004
Dettes Financiéres Diverses 1.Y34 46 61 1.841
Dettes Financiéres Crédit Bail 8.368 8.368
Concours Bancaires et Découverts 38({9112.789 2 664 715 45.074

Total| 73.186 4.809 2 664 776 81.43%

» Leratio « Endettement Net / Fonds Propres » estilant :

Chiffres exprimés en k€

31/12/05

31/12/06

Emprunts obligataires convertibles 1.152 1.142
Dettes Financiéeres établissements de Crédits 2|7.859 25.00"
Dettes financiéres diverses 3.047 1.841
Dettes Financiéres de Crédit Bail 6.070 8.364
Concours Bancaires et Découverts 39|054 45,074
Sous-Total A 77.1872 81.434
Autres valeurs mobilieres 115 118
Disponibilités 8.558 10.674
Sous-Total B 8.673 10.79]
Total Endettement Net = A - B 68.50¢ 70.643
Total Fonds Propres 56.465 58.144

Ratio Endettement Net / Fonds Propres 121% 121%

Ce ratio est fortement impacté par le financemenpdste client, du retraitement du Crédit-Bail infmitier et des
BSA (ci-dessous expliqué).

> Les Concours Bancaires et Découverts sont accgelé&ralement pour une durée de un an et sont reladnles
en milieu d'exercice. lls sont impactés du poiddidancement du poste client (Dailly et Effets Esptés Non
Echus) pour 21,9 M€ au 31/12/06 contre 18,3 M€HAB05.

» L’Emprunt Obligataire Convertible en Actions a étdis fin décembre 2001 papSELEC SA aux conditions
suivantes :
v/ Obligations nominatives émises a 18 € de nominglaauy
v" Durée de I'emprunt : 6 ans a compter de I'émission,
v Intérét annuel : 2,5 % I'an payable les 30 juiB®idécembre de chaque année,
v Droit de conversion : une action pour une obligatio
v' Exercice du droit de conversion : & tout moment. ) ) )
En cas de non-conversion, les obligations serambogirsées pour un tiers 1e5"23 5™ et 6™ années; elles
donneront droit dans ce cas a une prime de nonetsion calculée a un taux tel que le taux actubrig global
sera de 6 % I'an. Au 31 décembre 2006, aucun deottonversion n'a été exerce.

» Fin 2003, ACTIA SA a obtenu un emprunt de 4 M€ dansadre du financement des colts de développesinent
chronotachygraphe. Cet emprunt est assorti du cesde convenants lié au démarrage du marché
Chronotachygraphe, calculés en fonction de l'eedetnt de la Branche Automotive. Les ratios finamscie
d'endettement a respecter sont les suivants :

v" R1 = Dette financiére nette consolidée diviséelgmfonds propres consolidés : inférieur a 1 erb200

v" R2 = Dette financiére nette consolidée diviséelpacédent brut d'exploitation consolidé : infériéu4 en
2005 et inférieur a 3 & partir de 2006,

v" R3 = Cash flow libre consolidé divisé par le seevile la dette financiére consolidée : supérieyia 1

La Société ACTIELEC ECHNOLOGIES en tant que caution de sa filiale ACTIA, s'engagdistribuer a ses

actionnaires a compter des résultats des exer@06d et suivants, des dividendes au dela des sommes
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nécessaires au désendettement, uniguement sidenaettement net sur fonds propres (sans prisempte du
financement du poste client) d'ACTIELEEGJHNOLOGIESau niveau consolidé, et apres distribution egiriatir
ou égal a 1.

> Les garanties données sur les emprunts et detagferes sont listées au § 2.3.22.

» En 2003, 'ANVAR, Agence Francaise de I'Ilnnovati@mevenue Oseo Anvar), et ACTIELEGEFHNOLOGIESONt
signé un accord pour convertir une aide a l'innimvaavance remboursable) en bons de souscriptamtioins
(BSA), sur la Société ACTIA. Le 11 juin 2003, I'AMAR a souscrit 941 bons de souscription d’actions au
conditions suivantes :

v chaque bon émis permettra la souscription d’urieracte la Société,

v"les actions nouvelles souscrites au moyen de kioeeides bons devront étre intégralement libéréessde
leur souscription a un prix de 283 € par action,

v"les bons pourront étre exercés a tout moment danklai de 8 ans & compter de l'autorisation d’éiuis
Au dela, les bons non exercés perdront toute valeur

La Société ACTIELEC ECHNOLOGIESSA s'est engagée a racheter les BSA encore dégpani3seo Anvar dans
les cas et selon les conditions suivantes :

v Dans la mesure ou les titres d'ACTIELEECENOLOGIES n'ont fait I'objet d'aucun dépét d'offre publique
(OPA, OPE, OPR ...) : & compter dti janvier 2008, le prix de cession des BSA sera &dalplus élevée des
valeurs définies ci-dessous :
= lavaleur de 'action de la Société telle qu'aedlgsort de la derniére opération significative cenala date

de la notification par I'ANVAR (cession d'actiomsigmentation de capital ...),
= |a valeur de l'action établie a partir de la valderla Société rapportée a une action. La valeuade
Société correspond a la différence entre :
4 le cours moyen boursier sur 200 jours d'ACTIELEECANOLOGIES multiplié par le nombre total
d'actions le tout divisé par 0,85 ;
4 la somme des valeurs des autres sociétés déteaudsCi IELEC TECHNOLOGIESau prorata de sa
participation au capital de chacune de ses sociétés

v dans le cas ou pendant la durée de la convenéertjttes du capital d'ACTIELECEEHNOLOGIES feraient
l'objet du dépbt d'une offre publique (OPA, OPEROR), le prix de cession des BSA sera égal a lawale
l'action établie a partir de la valeur de la Sacigtpportée a une action. La valeur de la Socigtéespond
dans ce cas a la différence entre :
= e prix de cession par action d'ACTIELEEJHNOLOGIESretenu a l'issue de I'offre publique multiplié par

le nombre total d'actions a la date de dépot dfed'publique le tout divisé par 0,85;
= |a somme des valeurs des autres sociétés déteaudsCp IELEC TECHNOLOGIESa la date de dépdt de
I'offre publique au prorata de sa participatiorcapital de chacune de ses sociétés.

En conséquence, au 31 décembre 2005, ces Bonsudeription d'Action sont présentés en dettes poumantant
de 1,6 M€.

Le 21 décembre 2006, Oseo Anvar (OSEOQ) a notifié@pat a ACTIELEC ECHNOLOGIESSA son intention de céder
la totalité de ses BSA a un acquéreur extérieugrupe ACTIELEC pour une valeur globale de 650K#€.date du
2 février 2007 et selon les termes de la conventignée avec 'ANVAR le 11 juin 2003, la société BWELEC
TECHNOLOGIESS'est prévalue de son droit de préemption sue cetision.

La transaction envisagée entre OSEO et une sd@été permet de déterminer la juste valeur desttecconstatée au

bilan d'ACTIELEC TECHNOLOGIES En conséquence, ces Bons de Souscription d’Actmmt présentés en dette
financiere diverse courante pour un montant del&Q.e produit lié a la comptabilisation de la pistleur de cette

dette, soit 950 k€, est inscrit en "autres produinciers” de I'exercice.
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2.3.12 CAPITAUX PROPRES

Au cours de l'exercice 2006, la variation dapitaux propresdu Groupe est notamment liée a :

> Lavariation de périmetre liée a la souscriptiol'@@gmentation de capital de ACTIA Nordic le 10i@i 2006,

> La fusion-absorption des sociétés AUTOTECH et TEERANCE par ACTIA Muller Services le 31 juillet
2006.

Le programme de rachat d’actions propresa été initialement autorisé par I'AMF (COB) le ddcembre 2000 sous
le VISA n°00-2041 puis le 11 avril 2002 sous le XI8° 02-357. Trois nouveaux programmes de rachadtiins
propres ont été successivement autorisés par esnftdées Générales des 9 mai 2003, 30 avril 2004v&ti 2006
pour des durées respectives de 18 mois. Ces nouygagrammes n’'ont pas nécessité d’autorisatioalpbée de
I’AMF car la possibilité d'annuler les actions ratées (prévue dans les deux premiers programneéts)aupprimée.
Nous rappelons que ces programmes sont conformxearicies L.225-209 et suivants du Code de Comenetaue
I'objectif de ce programme est la régularisatiortdurs en fonction des situations de marché.

Depuis l'origine du programme et jusqu'au 31 décerld06, ACTIELEC ECHNOLOGIESa racheté 61 996 actions
propres et transféré 35 actions propres a un aetion lors de la transformation de 70 BSA en 2005.cours de
I'exercice 2006, aucune opération d'acquisitiod@gession n'a été effectuée sur le titre ACTIEOECHNOLOGIES

Au 31 décembre 2006, le programme de rachat dectyopres se solde par la détention de 61 96bnacti
comptabilisées en diminution des capitaux propoes feur valeur brute (290.154 €). Le prix moyesctiat s'éléve a
4,68 €.

Hors programme de rachat, ACTIELEGAHNOLOGIES détient également 1 400 actions propres compséleti en
moins des capitaux propres pour une valeur brutd58152 €. Ces actions étaient détenues par MOR3WS
moment de la fusion.

Lors de laugmentation de capitaldu 16 octobre 2004, la Société ACTIELEECHNOLOGIESa émis 1.875.00BSA

(ISIN FR0010121061). Au 31 décembre 2006, 42.47R B& été exercés et ont donné lieu a :

» Une augmentation de capital en date du 20 mars 206 a la transformation de 42.400 BSA en 2005teC
augmentation de capital a porté le nombre d'actol®.859.941 actions de 0,75 € chacune, soit pital&ocial
de 14.894.955,75 €. La société a créé 21.242 actimuvelles de 0,75 € de nominal et 3,741 € de erim
d'émission.

» Un transfert de 35 actions propres suite a unefoamation de 70 BSA en 2005, sans effet sur Ig&alagocial.

Au 31 décembre 2006, il reste 1.832.530 BSA (ISR0610121061) en circulation. Les caractéristiquesltbns de

souscription ou d'achat d'actions sont les suigante

> Le Droit attaché aux bons : souscrire ou acquénitre paiement du prix d’exercice des actions atéeneu
existantes,

> La parité d’exercice, fixée initialement a 2 bowsipl action, est désormais de 1,002 actions,

> Le prix d'exercice a été fixé a 4,50 euros,

» Le titulaire de bons a la faculté d’exercer lessartout moment a partir du 15 octobre 2004 jusg4 octobre
2007. Passé ce délai de trois ans, les Bons quiiariapas été exercés deviendront caducs,

» En cas daugmentation de capital ou d'émission ddews mobilieres donnant accés directement ou
indirectement au capital, de fusion, de scissiotiaitres opérations financiéres comportant untgnaférentiel
de souscription ou réservant une période de sqisgriprioritaire au profit des Actionnaires deSaciété, la
Société se réserve le droit de suspendre I'exeddseéBons pendant un délai qui ne pourra excédiermois,

> Les bons font I'objet d’'une cotation indépendant aille des actions d’origine Euronext Paris (Ctsik
FR0010121061), Eurolist C. Au 31 décembre 2006ples unitaire était fixé a 0,22 €.

Au cours de I'exercice 2006, aucun BSA n'a étéogxer

La situation nette sociale d’ACTIELECETHNOLOGIESSA a évolué comme suit pendant I'exercice :
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Au cours de l'exercice 2006 :
Solde au Affectation du Résultat Auamentation Solde au
Chiffres exprimés en k€ 31/12/05 avant 2005 J : Exercice
. — de Capital 31/12/06
Affectation  Dijvidendes Autres BSA
Capital 14.879 16 14.891
Prime d'Emission et de Fusior] 17.200 80 17.28(
Exercice de BSA
(FR0010121061) 96 <96 0
Réserves Légales 1.286 1.286
Réserves Indisponibles 189 189
Report a Nouveau 11.2p2 <1393 11.083
Résultat Social ACTIELEC
TECHNOLOGIES2005 <1397 139 0
Résultat Social ACTIELEC N
TECHNOLOGIES2006 0 <786
Situation Nette| 44,733 0 0 43.947%

>

Au cours de I'exercice 2005 :
Solde au Affectation du Résultat Augmentation Solde au
Chiffres exprimés en k€ 31/12/04 avant 2004 d ; Exercice
; = e Capital 31/12/05
Affectation  Djvidendes Autres BSA
Capital 14.271 608 14.874
Prime d'Emission et de Fusior] 13.792 3.408 17.20(
Exercice de BSA 96 96
(FR0010121061)
Réserves Légales 1.286 1.286
Réserves Indisponibles 189 189
Report & Nouveau 12.241 <1.019> 11.227
Résultat Social ACTIELEC N
TECHNOLOGIES2004 <1019 1.01¢ 0
Résultat Social ACTIELEC <1393
TECHNOLOGIES2005
Situation Nette| 40.761 0 0 4 016§ 96| 44,733

Un plan d’options de souscription ou d’achat d’actionsa été consenti en 2003 au profit de mandatairgasq au

titre des mandats exercés. Ce plan d’options dscsiption ou d’achat d’actions porte sur I'optioa sbuscription de
240.000 actions au prix unitaire de 1,92 € et lmptd’achat de 60.000 actions au prix unitaire ge6¥. La date
d'échéance a été fixée au 31 aolt 2008. Au 31 déme@006, aucune option n'a été exercée. Les aptibant

acquises dés leur octroi, c'est a dire avant la dat transition aux normes IFRS, la norme IFRSa2pals été
appliquée. Excepté ce plan, il n'existe aucun auitie d'options de souscription oud 'achat d'astem cours sur la
société.

L'Assemblée Générale du 21 septembre 2004 a attoris
L'émission de 4.125.000 actions nouvelles jusq@iaunovembre 2006 (date d'échéance). Seules 2.685.
actions nouvelles (hors transformation de BSA) &gtémises et entierement libérées lors des augtimd de
capital des 21 octobre 2004 (1.875.000 actions el@s) et 20 avril 2005 (810.491 actions nouvelles)
L'émission d'actions nouvelles en faveur des adit€rdun Plan Epargne Entreprise représentant 3%apital
d'ACTIELEC TECHNOLOGIES A ce jour, aucune action nouvelle n'a été émiseernant cette autorisation.

>

Le détail de I'évolution du nombre d'actions aursale I'exercice est le suivant :

Chiffres exprimés en unités

Actions ACTIELEC Technologies
ISIN : FRO000076655

31

/12/05

19.838.69

Augmentation de

capital

72



ACTIELEE

ilechnologies-——

Au 31 décembre 2006, le capital social est coréstiie 6.722.058 actions a droit de vote simple, 748322 actions a
droit de vote double et 63.361 actions auto-déterasms droit de vote. Il existe 14.553.895 titreminatifs et

5.306.046 titres au porteur. 60.000 actions auterdees sont réservées dans le cadre d'un plarodes stptions.

Aucune action a dividende prioritaire n'existe danSociété ACTIELEC ECHNOLOGIES

2.3.13 RESULTAT PAR ACTION

2.3.13.1Résultat par action

Le calcul du résultat de base par action au 31mdéme 2006 a été effectué sur la base du résutrdbable au
Groupe de la période soit 1.597.703 €, divisé pandmbre moyen pondéré d’actions en circulatioc@us de la
période, soit 19.792.041 actions. Le détail desutslest fourni dans le tableau ci-dessous :

31/12/05 31/12/06
IFRS IFRS

Résultat consolidé attribuable au Groupden €) <1.631.936 1.597.70
Nombre moyen pondéré d'actions
Actions émises au®ljanvier 19.028.208 19.838.699
Actions propres détenues en fin de période <63.3213 <63.361>
Actions émises en avril 2005 810.49] 0
BSA (FR0010121061) exercés en 2005 42.40( 0
Transformation de BSA (FR0010121061) 16.703
Nombre moyen pondéré d'actions 19.541.91 19.792.041
Résultat de base par actiorjen € <0,084> 0,081

2.3.13.2Résultat dilué par action

Le calcul du résultat dilué par action au 31 déaen2006 a été effectué sur la base du résultablidésattribuable
au Groupe de la période qui s'éléve a 1.597.708ré des effets des plans de souscription d’'est&t des bons de

souscription d’actions :
» BSA chez ACTIA SA : 49.045 € au 31/12/06 (0 € all2105),

» Obligations Convertibles SODIELEC SA : pas d'incice sur le résultat au 31/12/06 (3.888 € au 315)2/0

Divisé par le nombre moyen pondéré d'actions ondingotentielles de la période, soit de 20.950d&®ns.

Le détail des calculs est fourni dans le tableadessous :

31/12/05 31/12/06
IFRS IFRS

Résultat dilué (en €) <1.635.824 1.548.65

Nombre moyen pondéré d'actions potentielles

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 19.541.91 19.792.041

Effet des BSA (FR 0010121061) 918.09 918.09

Effet des plans de souscription d'actions 240.00 240.003

Nombre moyen pondéré dilué 20.700.01 20.950.13p
Résultat dilué par action(en € <0,0793 0,074
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2.3.14 PROVISIONS

Elles ont évolué de la maniére suivante :

Variation
Périmétre

Reprises

Ecart de Dotations ST 31/12/06

conversion Utilisees  juicaes

Chiffres exprimés en k€ 31/12/05

Provisions pour retraite et autrgs 2.656 366

avantages a long terme

Provisions a court terme 4.623 <30>] 1.523 <764> <3555 4,996
Total 7.279 <30>f 1.889 <809> <355> 7.973

Les dotations aux provisio@scourt terme concernent notamment :

» Des provisions sur garanties clients 731 k€
» Des provisions pour autres risques 264 k€
» Des provisions pour autres charges 309 k€ (domuess liés a des ruptures de contrats 252 k€)

Les reprises de provisions utiliséemcernent principalement :
» Des provisions sur garanties clients 528 k€

Les reprises de provisions non utiliséescernent :
» Des provisions pour autres risques 273 k€

Les passifs éventuelsles sorties de ressources considérées comme mdmakpes et n'ayant pas fait I'objet de
provisions a la cléture d'élevent a 125 k€ (litigascours avec l'administration fiscale).

La plus-value sur lease-back réalisée en 2004ap@€I de Pouvourville est étalée sur 12 ans. @&réent permettra
de réduire progressivement le montant des titreasemiéquivalence négatifs. Au 31 décembre 20Q#ohasion pour
titres des sociétés mises en équivalence s'élége &€.

Conformément a la Norme IAS 19 - Avantages du persh la provision pour retraite comptabilisée asgif du
bilan a pour but de constater I'indemnité retragguise par les membres du personnel a la fin gérlade :

» L'obligation en matiére d'engagement retraite@ateément provisionnée car non-couverte par defs alédiés,
» La dotation nette de la période s'éleve a 366 k®eespond au :

v Co(t du service : 245 k€
v C}oOt financier : 101 k€
v' Ecart actuariel : 20 k€

> Lareprise pour provision utilisée s'éleve a 44&k€oncerne ACTIA ltalie,
> Les principales hypotheses retenues a la datedétlae sont:
v" Taux d'actualisation 3,87 % correspondant au tasxotbligations long terme de décembre 2006,
v Taux d'évolution des salaires 2 %,
v' Taux de turn-over provenant de I'étude INSEE réalien septembre 2003 « Mobilité selon niveau de
qualification et expérience professionnelle » :

<10 ans < 20 ans < 30 ans > 30 ans
Cadres 13,70 % 8,30 % 5,20 % 4,10 %
Non cadres 21,20 % 10,90 % 7,30 % 5,10 %

v' Table de mortalité : Table réglementaire TV 88 sffiplifice :

<20ans <30ans <40ans <50ans <60ans <65ans >65ans

Espérance de vie 98,98% 98,666 98,04/ % 96,84 % ,3094 90,91 % 84,56 %
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Le premier niveau d'information sectorielle chgiar le Groupe est la ventilation par activité. Le@e ACTIELEC

TECHNOLOGIESposséde deux Branches d'activités distinctes :

» La Branche Automotive qui regroupe les activitéaddiostic, Systemes Embarqués et Services & Péatiomis

» La Branche Télécommunications qui regroupe lesvibéesi Stations Terriennes, Broadcast, Réseaux et
Aéronautique-Défense.

Le Résultat par Branche d’'activité est le suivant :

2005 2006

Chiffres exprimés Branche Comptes Branche Comptes
en k€ Branche Télécom- e Consolidés Branche Télécom- e Consolidég
Automotive N affecté Automotive N affecté N
munications Groupe munications Groupe
Chiffre d'Affaires 177.45p 40.041 77 217.57 184.848 37.461 <210> 222.094
Dn?g:c\;]e;rf;ss 19.114 3.00q <78> 22.034 21.473 125 <17> 22.714
Dont ventes de biejs 126.401 23.154 <51> 149.50¢ 128.884 25.044 <264> 153.66
Dont ventes de servi 31.934 6.795 206 38.93¢ 34.491 6.519 71 41.081
Dont contrats d 0 7.090 0 7.09( 0 4.641 0 4.641
constructio
Achats consommés <75.771> <17.0393 34 <92.7763 <79.9523 <17.2413 2700 <96.9233
Charges de personnel <48.577> <13.8383<1.830> <64.2453 <50.708> <14.065%<1.3405% <66.1143
Charges externes <43.805> <4.557% 1.641 <46.7213 <41.0013 <4.687> 533 <45.1563
Impots et taxes <2.573> <7803 <128> <3.4813 <2.7173 <1.048% <955 <3.8603
gr?]tjrtt'ggz;feﬁ‘f: aux <4.4724 <3.0924 <1055 <7.669: <5.5423 <2.1563 <109  <7.8073
X:L:r stgfgrsogﬁfsuf'ifis <89> <681> 0 <770 1.484 125  <1> 2.74
Gains et pertes de
change sur opérations <30>] <6> <1> <373 68 <60> <85> <773
d’exploitation
dA,‘;t;SIZ ﬁ;‘t’i‘j)‘r*]'ts 234 222 0 454 248 466 <73 641
;,’i'n:’r‘”;‘]'c‘)‘;isse‘l‘tiro"nesss'om <525 1 12 <39> 251] <180 2 73
Résultat opérationnel 2.153 133 <2293 2.057 6.859 <1.082x <1.108> 4.669
Produits de trésorerie
d'équivalents de 0 99 14 113 4 18 <3> 25
trésorerie
][maerr]itlz reets"harges <2.7085 <756 183 <3.2811 <3.3963 <425 211l <3.6003
g\#;rne;eprrs"d”'ts 137 1 11 149 218 14 975 1.197
%?#;f; écrrézrges 11 <75 <16> <123 <395 <75 <12> <583
f?,?:,:g:rlﬁgtdettemem <2.5605 <6635 193 <3.0305 <3.213 <4005 1167 <2.4453
Quote part de résultat
net des sociétés miseg 21 0 73 94 25 0 77 107
en équivalence
Charge d'imp6t <557> 689 <810 <6783 <625> 433 <457> <6493
Résultat Net <943> 159 <773> <1.5573 3.047 <1.0495 <321> 1.677

Au 31 décembre 2006, le chiffre d'affaires gloledditif aux contrats de construction s'éléve a 50kidont 4.641 k€
au titre de I'exercice 2006 (respectivement 45ki&8t 7.090 k€ au titre de I'exercice 2005).
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Chiffres exprimés Branche | Branche Non | Comptes | o | Branche Non | Comptes
en k€ Automotive Télécom- affecté Consolidés Automotive Télécom- affecté Consolidég
munications Groupe munications Groupe

Valeur des Actifs

Immobilisations 41.345 21.043 31 62.414 39.554 20.307 <20>] 59.834

Imp6t différé actif 4.86p 3.033 359 8.259 5.057 2.879 <79>] 7.857

Stocks 36.86p 16.678 0 53.544 38.889 18.637 0 57.52(

Créances 48.885 25.673 534 75.097 55.483 27.488 122 83.093

Trésorerie 7.862 419 392 8.679 9.409 573 809 10.79]

Total des Actifs 139.823 66 844 1 316 207.984 148.3864 69.879 832 219.09]

Dettes Non Courantes

Emprunts obligataire 0 493 <77> 414§ 0 0 0 0

Dettes auprés des

établissements de 13.444 2.360 2.533 18.337% 11.564 1.320 2.440 15.324

crédit

5’.‘3“95 financieres 16.131 o| <13.903 2.228 19.29¢ 0| <18.1063 1.194
iverses

Dettes financiéres d 1.359 1.08§  2.585 5.026 1.289 3.294 2.378 6.961

crédit bail

Dettes diverses 112 0 0 112 97 0 0 97

Dettes Courantes

Dettes Financieres 35.1j72 11.105 4,904 51.181 36.25( 11.889 8.904 57.045

Autres Dettes 53.193 14.009 <261> 66.94( 53.87(0 16.712 866 71.444

Total des Dettes 119.407% 29.054 <4.2195 144.24(] 122.36§ 33.21§ <3.516> 152.061

Acquisitions d'actifs

immobilisés

Ecarts d'acquisition 0 0 0 0 0 0 0 0

Immobilisations

incorporelles 2.407 1.504 7 3.919 1.257 1.577 2 2.836

Immobilisations

corporelles 3.973 137 36) 4.144 3.650 2.068 53 5.771

Total des

acquisitions 6.38( 1.641] 43 8.064 4.907 3.645 55 8.607

Dépenses non cash 0 0 0 0 0 0 0 0

La ventilation secondaire définie par le Groupeuss ventilation par zone géographique. Le détslidformations
concernant cette ventilation est le suivant :

2005 2006

Chiffres exprimes en k€ Zone Zone | Zone | SOMPES| oo Zone Zone | Somptes
Europe | Amérique | Asie Consolides Europe | Amérique | Asie Consolides
P q Groupe P q Groupe
Chiffre d'affaires d d
|(Localisation des clients) 190.311 26.264 994  217.57( 193.51( 26.794  1.793  222.099
[Valeur des Actifs
Immobilisations 50.275 11.931 213 62.419  48.025 11.418 393 59.834
Dont codtd acq“'s'tg)%?iggé 7.453 504 107 8.064  7.733 742 132 8.607
Impots différés 8.098 81 79 8.258 7.710Q 85 62 7.857
Stocks 47.527 5.492 524 53.543 50.908 6.029 583 57.52(
Créances 70.283 4484 320 75.094  78.406 3.6671  1.020 83.001
Trésorerie 8.099 480 95 8.673  10.129 572 91 10.791
Total des Actifs 184.28] 22473 1.231 207.98% 195.177 21.771 2.149 219.091
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2.3.16 IMPOTS SUR LESBENEFICES

Le Groupe ACTIELEC ECHNOLOGIES par ses branches Automotive et Télécommunicatiassume des dépenses
de R&D importantes. Sur les trois dernieres ann@esoyenne s'établit a 16,1 % du Chiffre d’Affar€onsolidé
(Cf. 8 2.3.3). La conséquence de cette politiqguentariste se traduit d’'un point de vue fiscal, pabtention d’un

Chiffres exprimés en k€

Résultat des sociétés intégrées
Imp6t courant <crédit>

<1.6
271
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51>

Imp6t différé <crédit> 407 377
Dont impét différé sur différences temporaifes 407 377

Dont imp6t différé sur changement de taux d'imp6t 0 0
Résultat des sociétés intégrées avant impot <973> 2.224)

Crédit d'Imp6t Recherche, ayant pour effet de rédla taux d'imp6t habituel applicable en France.

Le tableau détaillé ci-aprés, permet d’expliquenfiét dans les comptes consolidés :

Chiffres exprimés en k€ 2005 2006
Imp6t Théorique calculé avec un taux frangais nbrma <3243 741
IFA antérieur & Crédit Imp6t Recherche <1.256% <1.3003

Effets sur I'lmpdt Théorique:

- DIFFERENTIEL DE TAUX (PAYS ETRANGERS, TAUX FRANGAIS ) <26> 90
v - Pertes fiscales non activées 824 589
v' - Actualisation des perspectives d'utilisation geges fiscales 303 335
Dont bénéfices liés a I'utilisation de pertes flssanon activées 0 <85>
Dont bénéfices liés aux modifications de |'activatiles pertes fiscalgs <148> 0
Dont pertes liées a la modification de l'activatides pertes fiscales 451 42(
v" - Impbt sur plus-value 916 297
v' - Ajustement de I'impdt sur exercice antérieur 34 134
v - Autres (y compris différences permanentes) 207 <2373
v Imp6t comptabilisé 678 649

Les imp6ts différés sont détaillés au paragrapBe Q.
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La contribution nette des branches d'activité au co(t de I'endettenemdier net du Groupe est la suivante :

2005 2006

Chiffres exprimés en k€
g Branche B’r a,nche Non Comp’ge§ Branche B!'a’nche Non Comp’gei
Automotive Te[e com- | affecté Comseltts Automotive Tel_ecqm- affecté Comsalei
munications Groupe munications Groupe
E’rodwts de trésorerie et 0 99 14 113 4 18 3 o5
équivalents
Intéréts et charges <2.7083 <7569 183 <3281  <3.3963 <425 211  <3.6099
financiéres
Dont '“‘eref' surdett)  _, 708 <756>| 183 <3297  <3.396> <690>| 211 <3.875
inanciéere
Autres produits et chargs 137 11 149 218 14 965 1.191
financiers
Dont intéréts per¢ys 0 0 0 0 218 7 15 240
Dont dividendes reglis 136 0 0 134 0 0 0 0
Dont produit financig
sur BSA 0 0 0 0 0 0 950 950
Autres charges financienes 11 <7>| <163 <12> <395 <7> <12> <58>
Co(t de I'endettement | N N N
financier net <2.560> <663> 192 <3.0303 <3.212> <4005 1.167 <2.4453

* Une explication plus détaillée sur le produitdirtier comptabilisé sur les BSA est donnée au parhg 2.3.11 - Dettes

financiéres.

2.3.18 OPERATIONSAVEC LESENTREPRISESLIEES

Le détail des opérations réalisées au cours dertme 2006 avec les parties liées au Groupe ACE(EL
TECHNOLOGIESest donné ci-dessous :

2.3.18.1La Société holding : LP2C S.A.

La nature des relationsavec LP2C est définie dans la nouvelle convensmmée entre les deux sociétés le

23 octobre 2006. Cette nouvelle convention anntileemplace la précédente convention

prestations confiées a LP2C sont de deux natures :

»

ANANENENAN

>

Missions permanentes :
une assistance dans le domaine de la direction etashagement,
une assistance dans le domaine de I'animationatiggés,

une assistance dans le domaine de la communication,

une assistance de caractére comptable, juridigaéneinistrative,
une assistance de caractere financier.
Missions exceptionnelles :

du 31 mars .1Réd

v' LP2C pourra exécuter, a la demande de la sociét€IAEC TECHNOLOGIES et pour son compte, des
missions spécifiques nettement définies, limitéassdle temps et n'entrant pas dans le cadre hhditge
prestations énumérées ci-dessus.

Leséléments chiffréssont les suivants :

Chiffres exprimés en k€ 2005 2006

Montant de la transaction nette (<Charge>)
Soldes au bilan (<Passif>)

Conditions de réglement
Provisions pour créances douteuses

<1.687> <1.616>
324 <909>
0 0
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2.3.18.2Les sociétés mises en équivalence
Il s'agit de deux sociétés civiles immobilieresSfal Los Olivos et la SCI Les Coteaux de Pouvolavil

Les relations entre ces deux SCI et le Grouped®nature immobiliére :

» La SCI Los Olivos possede un terrain et un batinde@etafe (Espagne) qui sont loués a la SociétélACT
Videobus,

» La SCI Les Coteaux de Pouvourville a un contratedse-back avec la Société CMCIC Lease et sousdesie
terrains et batiments situés a Toulouse (31) a ACEIC TECHNOLOGIESet ACTIA au prorata de la surface
utilisée.

Leséléments chiffréssont les suivants :

Chiffres exprimés en k€ 2005 2006

Montant de la transaction (<Charge>) 824 829

Soldes au bilan (<Passif>) 0 0
Conditions de reglement Immédiat Immédiat
Provisions pour créances douteuses 0 0

2.3.18.3Les filiales
Il s'agit des sociétés incluses dans le périméreodisolidation du Groupe (cf. § 2.3.2).

Les transactions avec les filiales sont totalen@iminées dans les comptes consolidés. Elles sendiférente
nature :

Achat ou vente de biens et de services,

Location de locaux,

Transfert de recherche et développement,

Achat ou vente d'actifs immobilisés,

Contrat de licence,

Comptes courants,

Préts,

Management fees ...

YVVVVVVYVYY

2.3.18.4Les membres des organes de direction

Il s'agit des personnes ayant desndats sociaux
» Dans la Société ACTIELECECHNOLOGIES: Membres du Directoire et Membres du Conseil dievé&llance,

> Dans la Société controlante LP2C : Membres du biezet Membres du Conseil de Surveillance,
» Dans les Sociétés contrblées Filiales du Groupel ECHC TECHNOLOGIES

Le détail des rémunérations verséeau titre des exercices 2005 et 2006 est le suivant

Chiffres exprimés en k€ 2005 2006

Rémunérations
Fixe 581 473
Variable 119 97
Exceptionnelle 0 45
Jetons de présence 0 0
Avantages en nature 8 7
Total 708 622
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2.3.18.5Les autres parties liees

» GIE PERENEO

Le Groupe, par l'intermédiaire de sa filiale PIL&RAvait un contrat de consultant avec le GIE PERBN&tenu a
50 % par la Société ACTIA. Dans le cadre de cerapréichu le 31/08/2006, PERENEO confiait a PILGREM
mission de le conseiller et de l'assister auprésctients en vue de lui permettre de répondre affess de services
de MCO (Maintien en Condition Opérationnelle) oupgeennisation des systemes électroniques.

Leséléments chiffréssont les suivants :

Chiffres exprimés en k€ 2005 2006

Montant de la transaction (<Charge>) 180 120
Soldes au bilan (<Passif>) 30 48
Conditions de reglement Immédiat Immédiat
Provisions pour créances douteuses 0 0

> |IDE | NGENIERIE
En 2006, le Groupe ACTIELECELHNOLOGIESa confié a la société IDENGENIERIE (Filiale du Groupe LP2C) la
mise a jour et 'nébergement du site Internet chu@e. Le montant de la transaction s'est élevétiree 6 kE.

2.3.19 REMUNERATION AUX MEMBRESDE L' ORGANE DE DIRECTION

Le Président du Directoire et le Président du CibaseSurveillance d’ACTIELEC ECHNOLOGIESSA ne sont pas
rémunérés par ACTIELECEECHNOLOGIES Un seul membre du Directoire a été rémunéré tanadre d’un contrat
de travail jusqu'au 30 juin 2006 et a percu pottegeériode un salaire brut de 35 k€.

2.3.20 EFFECTIF

Effectif au 31 décembre par zone géographique 2005 2006
[ France | 101  1.001
Etranger 1.10p 1.124
Total 2.121 2.123

La ventilation de I'effectif au 31 décembre 2006 panche est la suivante :

Employés

Automotive 455% 687 645 1.787
Télécommunications 154 118 57 329
Autres (dont Holding) 6 1 7|
Total 615 805 703 2.123
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2.3.21 ENGAGEMENT HORSBILAN

Les Engagements Hors Bilan se décomposent comiine suli

|Enqaqements recus

Cautions Bancaires 317 589
Total des Engagements recl 317 589

Engagements donnés
Prime sur contrat 366 0
Total des Engagements donng 366 0

Les informations ci-dessus ne reprennent pas lesues de Crédit Bail qui sont traités au paragrahBet.

2.3.22 GARANTIESSUR ELEMENTSD'ACTIF

Les Garanties sur éléments d’Actif correspondertééments de I'Actif servant de garantie a detedatonstatées
au Passif. Elles se décomposent comme suit :

Chiffres exprimés en k€ 31/12/05 31/12/06
Nantissement de créances professionnelles * D.963 8.90(¢
Nantissement matériel 160 93
Nantissement CIR 435 672
Hypotheques 1.154 356
Total des Garanties sur Eléments d'Acti 11.712 10.021

* Dont Actia SA 1.309 k€ et Sodielec SA 7.591 k€3:u12/06 (respectivement 2.928 k€ et 7.035 k€1HWL2305)

2.3.23 POLITIQUE DE COUVERTURE DE RISQUE

Risque de Change Le Groupe, dans les pays ou les risques suntemaies sont les plus sensibles, pratique depuis
1999, des facturations en euros pour tous les ifitcagroupes et limite la durée du Crédit Client Bs pays a
monnaie fondante.

Au 31 décembre 2006, aucun contrat de change & te'arété souscrit.

Risque de Taux: Le Groupe a souscrit 39 % de ses crédits Moydrorg Terme a taux fixe contre 61 % a taux
variable (dont les encours sont garantis par desats de CAP 9 %).

Au 31 décembre 2006, les instruments financiers@is par le Groupe sont :

> Un CAP portant sur 700 k€ au taux maximum de 4,5%wuse période de 5 ans a compter 8ahvier 2003,
souscrit par ACTIELEC ECHNOLOGIESSA,

> Un CAP portant sur 700 k€ au taux maximum de 4,25%une période de 5 ans a compter djahvier 2003
souscrit par ACTIA SA.

Le Groupe ACTIELEC ECHNOLOGIES comptabilise ses instruments de couverture de dalajuste valeur par le
compte de résultat.
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Le détail des impacts de cette comptabilisatioriesoésultat est détaillé dans le tableau suivant :

31/12/05 31/12/06

Chiffres exprimés en k€ Impact Impact
Juste valeur . Juste valeur .
résultat résultat
Instruments financiers ACTIF
CAP 1 <8> 1 0
Total des instruments financiers Actif 1 <8> 1 0

2.3.24 AUTRESINFORMATIONS

» Dividendes proposés avant approbation de I'Assemtd#é Néant.

» Contrats de location simple
Ils concernent essentiellement des contrats déidocde véhicule et de matériel de bureau.

» Contrats de location financement
Les paiements minimaux futurs au titre de la larats'éléevent a 12,9 M€ dont la ventilation par écleé est la
suivante

v" moinsd'unan: 2,1 M€
v delab5ans: 5,9 M€
v plusdeb5ans: 4,9 M€

2.3.25 EVENEMENTSPOST-CLOTURE

Au cours du premier semestre 2007, la société ACTHp. a engagé une discussion avec la Comerick Ban
concernant les termes du découvert bancaire ers 81658 k$ au 31 décembre 2006). Le non-respecbodeenant

au 31 décembre 2006 (ratio d'endettement sur fprajsres) est a l'origine de cette discussion qiti alwoutir & un
remboursement partiel du découvert autorisé ausabeit'année 2007.

Aucun autre fait marquant n'est a signaler depulldécembre 2006.
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Tableau de Flux de Trésorerie Consolidé

Chiffres exprimés en k€
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Résultat net de la période 1.677 <1.557>
Ajustements pour :
Amortissements et provisions 8.677 8.025]
Résultat de cession d'immobilisations <280> 39
Charges d'intéréts 3.871 3.281
Charge d'imp6t courant (hors crédit imp6t recherche 1.702 1.530
Variation des imp6ts différés 377 383
Crédit imp6t recherche <1.430> <1.259>
Autres charges et produits <743> <402>
Quote-part dans le résultat des entreprises agsocié <102> <94>
Résultat opérationnel avant variation du besoirfards de roulement 13.749 9.946
Variation du besoin en fonds de roulement lié &iV&é <6.260> <8.276>
Trésorerie provenant des activités opérationnelles 7.489 1.670
Imp6t sur le résultat payé (hors crédit imp6t reche) <1.432> <1.435>
Encaissement sur Crédit Imp6t Recherche 87 203
Trésorerie nette provenant des activités opératiorglles 6.144 438
Acquisitions d'immobilisations <5.812> <6.676>
Dividendes regus des entreprises associées 0 990
Produit de cessions d'immobilisations 3.605 173
Entrée de périmétre <18> <15>
Trésorerie nette provevant des activités d'investsement <2.225> <5.528>
Dividendes payés <25> 0
Augmentation de capital en numéraire 122 4.244
Nouveaux emprunts 7.296 9.927
Remboursement d'emprunts <11.332> <9.497>
Intéréts payés <3.871< <3.185>
Trésorerie nette provenant des activités de finanoceent <7.810> 1.489
Effet de la variation du taux de change <15> <183>
Trésorerie d'ouverture <30.381> <26.597>
Trésorerie de cléture <34.287> <30.381>
Variation de trésorerie <3.906> <3.784>
Détail de la trésorerie d' ouverture :
Valeurs mobiliéres 115 113
Disponibilités 8.558 10.421
Concours bancaires (inclus dans le poste detteadiares a moins d'un an) <39.054> <37.131>
<30.381> <26.597>
Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobiliéres 118 115
Disponibilités 10.674 8.558
Concours bancaires (inclus dans le poste dettandiares a moins d'un an) <45.079> <39.054>
<34.287> <30.381>
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25 TABLEAU DE VARIATION DESCAPITAUX PROPRES
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Chiffres exprimés en k€
Au 01/01/05 IFRS 14.271) <443>| 13.792| 23.385/<1.695> 49.310] 3.504| 52.814
Résultat consolidé <1.632> <1.632> 75| <1.557>
Variation des écarts de conversion 775 775 775
Sous total Charges et produits de la
période enregistrés en capitaux 0 0 0|<1.632> 775| <857> 75| <782>
propres
Distributions effectuées 0 0
Variation de capital 60B 3.504 4,112 4.112
Autres <11= <11> 332 321
Au 31/12/05 IFRS 14.879] <443>| 17.296| 21.742] <920>| 52.554| 3.911| 56.465
Résultat consolidé 1.598 1.598 79| 1.677
Variation des écarts de conversion <1B7%137> <137>
Sous total Charges et produits de la
période enregistrés en capitaux 0 0 0| 1.598] <137>| 1.461 79| 1.540
propres
Distributions effectuées 0 0
Variation de capital 16 <16> 0 0
Autres <35> <35> 174 139
Au 31/12/06 IFRS 14.895| <443>| 17.280, 23.305|<1.057> 53.980, 4.164| 58.144
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26 RAPPORT DESCOMMISSAIRESAUX COMPTES

Kpng Eric Blache

KPMG Audit

9, avenue Parmentier 14, rue Clapeyron
B.P. 2398

31086 Toulouse Cedex 02 75008 Paris
France France

Actielec Technologies S.A.

Siege social : 25, Chemin de Pouvourville - BP H231432 Toulouse Cedex 04
Capital social : €.14.894.955,75

Rapport des commissaires aux comptes sur les compteonsolidés

Exercice clos le 31 décembre 2006

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre Assemblée Générale, nous avons procédé au
contrdle des comptes consolidés de la société lactitechnologies S.A. relatifs a I'exercice clos3le
décembre 2006, tels qu'ils sont joints au préseyoart.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le irec Il nous appartient, sur la base de notrataud
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normegegsionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en oeuvre de diligences permtettabtenir I'assurance raisonnable que les canpte
consolidés ne comportent pas d'anomalies sigriifecat Un audit consiste a examiner, par sondagss, |
éléments probants justifiant les données contedars ces comptes. |l consiste également a appiésier
principes comptables suivis et les estimations ifsigiives retenues pour l'arrété des comptes et a
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimoe nos contrbles fournissent une base raistnaab
l'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés derbioe sont, au regard du référentiel IFRS tel cqupaél
dans I'Union européenne, réguliers et sinceremmbaht une image fidele du patrimoine, de la ditnat
financiére, ainsi que du résultat de lI'ensemblestitig par les personnes et entités comprises ldans
consolidation.
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KPMG Eric Blache

Actielec Technologies S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptesolidés
le 27 mars 2007

Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.&8u Code de commerce relatives a la justificatiemos
appréciations, nous portons a votre connaissasadédeents suivants :

Dans le cadre de notre appréciation des principegptables suivis par la société, nous avons exalamé
modalités de l'inscription a l'actif des frais deéwvéloppement ainsi que celles retenues pour leur
amortissement et pour la vérification de leur val@couvrable et nous nous sommes assurés quéela no
1.7 aux états financiers fournit une informatiompegpriée

La note I.5 aux états financiers expose la méttieleeconnaissance du revenu des contrats a lom tet des
encours d'études s'échelonnant sur plusieurs ecesciqui implique une part d’estimations. Dansddre de notre
appréciation des régles et principes comptablds deciété, nous avons vérifié le caractéere apprapgs méthodes
de comptabilisation retenues, nous sommes assenésidcorrecte application ainsi que du caraai@sonnable des
estimations retenues.

La société procede systématiquement, chaque aanéetest de dépréciation des écarts d’acquisitiates actifs a
durée de vie indéfinie et évalue également s’isiexun indice de perte de valeur des actifs a tenge, selon les
modalités décrites dans la note 1.10 aux étatsifiieas. Nous avons examiné les modalités de mise@re de ce
test de dépréciation ainsi que les prévisiondudede trésorerie et hypothéses utilisées.

Comme indiqué dans la note 1.16 aux états finagclarsociété est conduite a effectuer des estmagt a formuler
des hypothéses relatives a I'évaluation et a l@meaissance des impots différés actifs. Nous awdmgié la
cohérence d’ensemble des données et hypotheseseast@yant servi a I'évaluation de ces actifs ditaglifférés.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent damadire de notre démarche d'audit des compteslic#sso
pris dans leur ensemble, et ont donc contribuéfartaation de notre opinion exprimée dans la preenié
partie de ce rapport.

Vérification spécifique
Par ailleurs, nous avons également procéde, codfoant aux normes professionnelles applicables en

France, a la vérification des informations donngégss le rapport sur la gestion du groupe. Nouson&av
pas d'observation a formuler sur leur sincérité@t concordance avec les comptes consolidés.

Les commissaires aux comptes

 Toutouse,e2Tmars 2007 . Paris, e 27 mars 2007
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3 COMPTESSOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2006
3.1 BILAN
BILAN ACTIF en euros 31/12/06 31/12/25
Rubriques Montant Brut | Amortissements Net Net

Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement
Concessions, brevets et droits similaires 39352 39352 0 4.466
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions 50171 50171

Installations techniques, matériel, outillage

Autres immobilisations corporelles 312653 291952 20.701 26091

Immobilisations en cours

Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence

Autres participations 43.864425 2.572049| 41.292.37§  41.292312
Créances rattachées a des participations 19.258.9864 306724 18.952.262  15.679342
Autres titres immobilisés 88036 88.036 160522
Préts 689 689 689
Autres immobilisations financieres 7372 7.372 18421

ACTIF IMMOBILISE 63.621684 3.260247 60.361.437 57.181843

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises 87.757 87.757

Avances et acomptes versés sur commandes 155650 155.650 53750

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 1.026382 1.026.382 2.243716

Autres créances 354222 354.222 366843

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement 444116 257201 186.915 243306

(dont actions propres : A8B6 )

Disponibilités 474496 42863 431.633 24402

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 68.756 68.756 88647
ACTIF CIRCULANT 2.611378 300064 2.311.314 3.020665

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
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BILAN PASSIF en euros 31/12/06 31/12/05
Capital social ou individuel )
(dont versé : 14.894.956 14.894956 14.879024
Primes d'émission, de fusion, d'apport 17.279847 17.295781
Ecarts de réévaluation  ( dont écart d'équinade )
Réserve légale 1.286491 1.286491
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuatars ) 189173 189173
Autres réserves (dont achat ceuvres originalestesti )
Report a nouveau 11.082552 11.222274
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) <786.417> <139.722>
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 43.946602 44.733021
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges 1.190705 951232
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 1.190705 951232
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissementgdié cr 12.174825 9.383577
Emprunts et dettes financieres divers (dont epgmticipatifs )
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 155650
DETTES
D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2.059107 1.306078
Dettes fiscales et sociales 326767 371609
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 374290
Autres dettes 1.994094 2.175201
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 825000 907500
DETTES 17.535443 14.518255
Ecarts de conversion passif
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RUBRIQUES FRANCE EXPORTATION 31/12/06 31/12/05
Ventes de marchandises KL 95304 2.659806
Production vendue de biens
Production vendue de services 3.312556 3.312556 4.479979
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 3.407860 3.407860 7.139786
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, trerdecharges 109463 701761
Autres produits
PRODUITS D'EXPLOITATION 3.517323 7.841546
Achats de marchandises (y compris droits de dguan 183061 2.241695
Variation de stock (marchandises) <87.757> 418111
Achats de matiéres premiéres et autres approvisioents (et droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et apgionhements)
Autres achats et charges externes 3.245847 3.400978
Imp6ts, taxes et versements assimilés 61031 69379
Salaires et traitements 709970 1.363759
Charges sociales 302099 338289
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 9.146 12127
Sur immobilisations : dotations aux provisions
Sur actif circulant : dotations aux provisions 73403
Pour risques et charges : dotations aux provisions 251770 452250
Autres charges
CHARGES D'EXPLOITATION 4.675167 8.369990
RESULTAT D'EXPLOITATION <1.157.844> <528.444>
OPERATIONS EN COMMUN
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations 831488 709609
Produits des autres valeurs mobiliéres et créate#actif immobilisé 14093 121807
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges 9.846 57956
Différences positives de change 2.066
Produits nets sur cessions de valeurs mobiligzgdatement 873
PRODUITS FINANCIERS 983.494 897645
Dotations financieres aux amortissements et pimss 65895 75696
Intéréts et charges assimilées 529393 423218
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobitiéretacement 6
CHARGES FINANCIERES 595288 498921
RESULTAT FINANCIER 388206 398724
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS <769.638> <129.719>
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RUBRIQUES 31/12/06 31/12/05
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 8 5
Produits exceptionnels sur opérations en capital 4500 5.048
Reprises sur provisions et transferts de charges 5.110
PRODUITS EXCEPTIONNELS 4508 10164
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 5 5.118
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 2532 48
Dotations exceptionnelles aux amortissementsatigions
CHARGES EXCEPTIONNELLES 2537 5.166
RESULTAT EXCEPTIONNEL 1.972 4.998
Participation des salariés aux résultats de épnse
Impdts sur les bénéfices 18.750 15.000
TOTAL DES PRODUITS 4.505325 8.749355
TOTAL DES CHARGES 5.291741 8.889077
BENEFICE OU PERTE <786.417> <139.722>
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3.3 ANNEXEsS

3.3.1 FAITSMAJEURSDE L'EXERCICE

La Société ACTIELEC EcHNOLOGIESa rempli son role de Holding animatrice de Groepe006.

Le 20 mars 2006, la Société a procédé a une augtientde capital sous forme de création de 21.2tdres
nouvelles de 0,75 € de nominal (soit 15.931,50cBacune assortie d’'une prime d'émission de 3,74(o#
79.466,38 €). Cette création d'actions nouvelles daite a I'exercice de 42.400 BSA fin 2005. Lemditions et
modalités de cette augmentation sont détaillégmeagraphe 3.3.3.8.

3.32 REGLESET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de I'exercice 2006 ont étdigtaly la base des principes comptables appliqaéformément
aux regles générales de présentation des comptaslarprévues par le réeglement CRC 99-03 du 29 E880 relatif
au Plan Comptable Général.

3.3.2.1 Immobilisations incorporelles

Les droits et concessions sont amortis en linairelsux ans.

3.3.2.2 Immobilisations corporelles

Les reglements CRC 2002-10 (relatif & I'amortissgne¢ a la dépréciation des actifs) et CRC 2004r6ktif a la
définition, la comptabilisation et I'évaluation detifs) sont entrés en vigueur dljanvier 2005.

Ces reglements prévoient notamment que les aatifisobilisés doivent étre décomposés et amortisesur gropre
durée d'utilité si celle-ci est différente de l'iminilisation principale. L'application de ces régéams en 2006 n'a eu
aucune incidence le résultat de la Société.

Les immobilisations corporelles sont comptabilis€éed’actif a leur colt d’acquisition. Les élémerds co(t

comprennent :

> Le prix d’achat y compris les droits de douaneages non remboursables, déduction faite des rafemgses,
ristournes accordés,

> Les codts directs liés au transfert et a la misétand’exploitation de I'actif,

> Le cas échéant, I'estimation initiale des coltdémantelement, d’enlévement et remise en étatelu si

Les colts d’emprunt sont exclus du co(t des imnsatibns.
Lorsque des parties significatives d’'immobilisaiarorporelles peuvent étre déterminées et quearapasants ont
des durées d'utilité et des modes d’amortissemifiéreints, les amortissements sont comptabilisécpmposant. A

ce jour, aucune immobilisation ne fait I'objet d’traitement par composant.

Le montant amortissable est systématiquement iépartla durée d'utilité de I'actif. Les amortissents sont
calculés linéairement et les durées d'utilité raensont les suivantes :

> Installations techniques, matériels et outillages : sur 6 a 10 ans,
» Autres immobilisations corporelles : sur 3 & 10.ans

92



ACTIELEE

#lechnologies-—

3.3.2.3 Immobilisations financieres
Les titres de participation figurent au Bilan arleadt d’acquisition ou a leur valeur d’apport.

Lorsque la situation nette de la Société détenuamsieure au prix d’'acquisition et si son évadat ne prévoit pas
un rétablissement, une dépréciation peut étre ito@st pour autant que la valeur d'utilité soitéinéure a la valeur
comptable des titres détenus sur cette Société.

La valeur d'utilité est appréciée en utilisant,amtnent, la méthode des flux futurs actualisés.eCagiproche repose
sur les perspectives d'activité et de rentabilitéires, qui sont apparues les plus probables atka dlarrété de ces
comptes. A noter que cette approche qui compostalieas et incertitudes propres a toute démarchasmnnelle,
confirme l'absence de perte de valeur des titrasarnés.

3.3.2.4 Engagements de retraite

Dans les Engagements Hors Bilan, les EngagemerReiaite représentent un montant de 65.760 €.

3.3.3 COMPLEMENTSD'INFORMATIONS RELATIFSAUX BILAN ET COMPTE DE RESULTAT

Les comptes sont arrétés au 31 décembre 2006 peyériode de douze mois.

3.3.3.1 Immobilisations incorporelles

Les valeurs brutes des immobilisations incorposetiet évolué comme suit :

Frais d'établissement 0 0
Autres Immobilisations Incorporelles 45.459 0 6.107 39.352
Total 45.459 0 6.107 39.352

Et lesamortissements:

Frais d'établissement 0 0
Autres Immobilisations Incorporelles 40.993 4.466 6.107 39.352
Total 40.993 4.466 6.107 39.352

3.3.3.2 Immobilisations corporelles

Les valeurs brutes démmobilisations corporellesont évolué comme suit :

Chiffres exprimés en € 31/12/05 Acquisitions Cessions 31/12/06

Terrains 0 0
Constructions 50.1711 50.17
Installations Tech., Matériel, Outil. 0 0
Autres 338.582 1.822 27.751 312.65
Immobilisations corporelles en couts 0 0
Total 388.75 1.822 27.751 362.82
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Terrains 0 0
Constructions 50.1711 50.171]
Installations Tech., Matériel, Ouitil. 0 0
Autres 312.491 4.680 25.220 291.951
Total 362.662 4.680 25.220 342.122

3.3.3.3 Immobilisations financiéres

Elles ont évolué de la maniére suivante :

Chiffres exprimés en €

Montants des Titres au Bilan
31/12/05

Valeurs
Brutes

Valeurs
Nettes

31/12/06

Valeurs
Brutes

Valeurs
Nettes

Détention
au
31/12/06
(en %)

Capitaux
Propres
avant
affectation
de
I'exercice
au
31/12/06

Chiffre
d'affaires
HT 2006

Résultats
Nets au
31/12/06

TITRES DE
PARTICIPATIONS
Filiales et Participations > 10%
ACTIA | 17.974.013 17.974.013 17.974.013 17.974.013 99,97 %| 26.078.727 82.054.419 1.364.655
SODIELEC| 23.005.37Q0 23.005.37Q 23.005.434 23.005.434 91,10 %| 36.268.715 37.548.315 <598.991>
PILGRIM | 2.515.743 0| 2.515.743 0 99,99 %) 28.327 120.000 13.081
MORS INC 0 0 0 0| 100,00 % NC NC NC
CYT 33.494 0 33.494 0 15,00 % NC NC NC
SCI ORATOIRE 199.098 199.098 199.098, 199.098, 86,00 %) 400.431 315 600 285.303
SCI POUVOURVILLE 41.161 41.161 41.161 41.161 27,50 % 623.883 624.000 85.542
ARDIA 60.000 60.000 60.000 60.000 60,00 % <28.579>| 277.380, <125.350>
Filiales et Participations < 10%
CIPI 10.138 10.138 10.138 10.138 0,20 %| 1.462.330 5.144.443 51.135
Hors-Groupe
MPC 1.524 1.524 1.524 1.524 0,02 % NC NC NC
CONTINENTALE 47 47 47 47 NS NC NC NC
STEM 22.812 0 22.812 0 NS NC NC NC
CGC 960 960 960 960 NS NC NC NC
TOTAL | 43.864.36(0 41.292.311 43.864.425 41.292.376
AUTRES TITRES
IMMOBILISES
1 % Constructior 15.550 15.550 15.550 15.550
Obligations convertibles
SODIELEC 144.972 144.972 72.486 72.486
TOTAL 160.522 160.522 88.036 88.036
AUTRES
IMMOBILISATIONS
FINANCIERES
Prét 689 689 689 689
Cautionnement 30 30 30 30
Créances Diversds 18.391 18.391 7.342 7.342
TOTAL 19.110 19.110 8.061 8.061

N.S. : Non significatif
N.C. : Non Communiqué
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3.3.3.4 Stocks

Dans le cadre du contrat avec la DGA, la SociétéTI’CEC TECHNOLOGIES procéde a des achats a sa filiale
SODIELEC. Selon les régles édictées par le costrau fait du décalage dans le temps de la facbardt la DGA,
ACTIELEC TECHNOLOGIESpeut étre conduite a constater des stocks de amadides au cours de la période. Au 31
décembre 2006, ces stocks de marchandises s’éleeay.757 € (0 € au 31 décembre 2005).

3.3.3.5 Avances et acomptes verseés sur commandes
Dans le cadre du contrat avec la DGA, la SociétéTI®’CEC TECHNOLOGIES procéde a des achats a sa filiale
SODIELEC. Au 31 décembre 2006, le montant des asxersées sur commandes s'éléve a 155.650 € (53 ab

31 décembre 2005), du fait du décalage dans legatep livraisons et paiements, selon les régledtéadi par le
contrat.

3.3.3.6 Créances et comptes rattachés, Autres créances

Créances rattachées a des participatipns 19.258.98618.952.262 1.200.00d 17.752.262
Clients, Comptes rattachés 1.026.382 1.026.382 1.026.382
Comptes_courants rattachés a des 150.000 150.000 150.000
participations
Autres (;reanf:es (y compris charges 279 977 279 977 272 977
constatées d'avance)

TOTAL 20.708.344 20.401.621 2.649.359 17.752.267

3.3.3.7 Actions Propres

Le programme de rachat d’actions propres a ét@lgitent autorisé par la COB le 14 décembre 2008 EVISA

n° 00-2041 puis le 11 avril 2002 sous le VISA n23®¥. Trois nouveaux programmes de rachat d’actmopres
successifs ont été autorisés par les Assembléesr&@és du 9 mai 2003, du 30 avril 2004 et du 92686 pour des
durées respectives de 18 mois. Ces nouveaux praggam’ont pas nécessité d’autorisation préalableadé- car la

possibilité d'annuler les actions rachetées (prédams les deux premiers programmes) a été supprifées

rappelons que ces programmes sont conformes aigleart..225-209 et suivants du Code de Commercguet
I'objectif de ce programme est la régularisation deurs en fonction des situations de marché.

Depuis l'origine du programme et jusqu'au 31 déaenD06, ACTIELEC ECHNOLOGIES SA a racheté 61.996
actions propres et transféré 35 actions propresactionnaire lors de la transformation de 70 B&2@05. Au cours
de l'exercice 2006, aucune opération d’'acquisitaan de cession n'a été effectuée sur le titre ACHEL
TECHNOLOGIES Au 31 décembre 2006, ACTIELECETHNOLOGIES SA détient, depuis l'origine du programme,
61.961 actions comptabilisées a I'actif circulamipune valeur de 290.154 €, soit un prix moyed 68 €.

Hors programme de rachat, ACTIELEGAHNOLOGIESdétient également 1.400 actions propres compsglei pour
une valeur brute de 153.152 €. Ces actions étdé&anues par MORS SA au moment de la fusion.

Une provision sur ces actions est effectuée entifimclu cours de cléture, soit au 31 Décembre 2086 provision
totale de 256.391 € pour un cours de 2,95 €.
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3.3.3.8 Capitaux Propres

Lors de 'augmentation de capital du 16 octobre4208 Société ACTIELEC HECHNOLOGIESa émis 1.875.000 BSA
(ISIN FR0010121061). Au 31 décembre 2006, 42.47A B été exercés et ont donné lieu a :

» Une augmentation de Capital en date du 20 mars 206 a la transformation de 42.400 BSA en 200HteC
augmentation de capital a porté le nombre d'actol®.859.941 actions de 0,75 € chacune, soit pital&ocial

de 14.894.955,75 €. La société a créé 21.242 actiouvelles de 0,75 € de nominal et 3,741 € deerim
d’émission.

Un transfert de 35 actions propres (cf. paragr&Be3.7) suite a la transformation de 70 BSA en528ans effet
sur le capital social de la société en 2006.

\74

Au 31 décembre 2006, il reste 1.832.530 BSA (ISR0®10121061) en circulation. Les caractéristigiesbons de
souscription ou d’achat d’actions sont les suivante

» Droit attaché aux bons : souscrire ou acquérirreopgiement du prix d’exercice des actions de leiésd a
émettre ou existantes,

Parité d’exercice : fixée initialement a deux bposir une action de la Société, est désormais éghle02,

Prix d’exercice : 4,50 euros,

Le titulaire de bons a la faculté d’exercer lessartout moment a partir du 15 octobre 2004 jusg4 octobre
2007. Passé ce délai de trois ans, les bons quiamitipas été exercés deviendront caducs,

En cas d'augmentation de Capital ou d'émission @éews mobilieres donnant accés directement ou
indirectement au capital, de fusion, de scissiodi@itres opérations financieéres comportant untgngférentiel
de souscription ou réservant une période de sqiseriprioritaire au profit des Actionnaires deSaciété, la
Société se réserve le droit de suspendre I'exeddsebons pendant un délai qui ne pourra excégisriois,

Les bons font I'objet d'une cotation indépendantela cotation des actions d’origine sur le marchiéokext
Paris (Code ISIN FR0010121061) Eurolist C. Au 3t&et8bre 2006, le cours unitaire était fixé a 0,22 €.

Y V V

\74

\7%

Au cours de I'exercice 2006, aucun BSA n'a étéaxer
La situation nette a par conséquent évolué comih@audant l'exercice :

Solde au
31/12/06
avant
affectation
proposée

Affectation du résultat
2005

Solde au
31/12/05

Transfor-
mation de
BSA

Augmentation
de Capital

avant !
Social

affectation

Réserves

RAN Dividendes

Chiffres exprimés en €

Capital 14.879.02 15.932] 14.894.956
Prime d'émission 14.333.378 79.466| 14.412.844
Prime de fusion 2.867.003 2.867.003
Bons de souscription 95.400 <95.400> 0
d’'actions
Réserves Légales 1.286.491 1.286.491
Réserves indisponibles 189.173 189.173
Report & nouveau 11.222.2[74<139.722> 11.082.557
Résultat Exercice 2005 <139.72p> 139.722 0
Résultat Exercice 2006 0 2| <786.417>
Situation nette (@vanti ), ;a5 g 0 0| 43.946.60:
affectation du résultat)

Un plan d'option de souscription ou d'achat d'actia été consenti en 2003 au profit de mandatsirgaux, au titre
des mandats exercés. Ce plan d'option de souscripti d'achat d'actions porte sur I'option de sopscn de
240.000 actions au prix unitaire de 1,92 € et lmptd’achat de 60.000 actions au prix unitaire g&6¥. La date

d'échéance a été fixée au 31 ao(t 2008. Au 31 d#ee?006, aucune option n'a été exercee.
Excepté ce plan, il n'existe aucun autre plan @optde souscription ou d'achat d'actions en caurga Société.
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3.3.3.9 Provision pour charges

La provision pour charges est exclusivement carégipar une provision pour rupture de contrat.

3.3.3.10Dettes

Les dettes par nature et par échéance se répattifsta facon suivante a la cléture de I'exercice

Echéances

: _ > (01/01/08
Chiffres exprimés en € < 31/12/07 <31/12/11 > 01/01/12

Emprunts & dettes établis. crédit dont 9.694.[L74 2.480.651 12.174.825
* Emprunts MLT 3.794.220 2.480.651 6.274.871
* Billets tres. et concours bancaires QT 5.873.65 5.873.551
* Intéréts courus sur dettes financieres 26.403 26.403
Av. et acomptes recus sur commandes$ 155.650 155.650
Dettes fournisseurs & comptes rattachgs 2.059.107 2.059.107
Dettes fiscales & sociales 326.767 326.767

Autres dettes (y compris produits

P 2.819.094 2.819.094
constatés d’avance)

Total | 15.054.797 2.480.651 17.535.443

Le détail des emprunts a moyen et long terme estil@nt :

Chiffres exprimés en €

Crédit Agricole

Crédit Agricole 400.00 2006 2 ans 400.000
Banque Populaire Occitane 1.000.000 2002 5 ans 213.752
Banque Populaire Occitane 1.000.000 2006 4 ans 1.000.0Q0
Société Bordelaise de CIC 400.000 2002 5 ans 80.000
Société Bordelaise de CIC 1.000.000 2006 3 ans 1.000.0Q0
LCL 1.524.49 2000 7 ans 380.741
LCL 3.048.98 2001 6 ans 653.353
Société Générale 3.048.980 2001 7 ans 653.760
BESV 1.500.00 2005 3 ans 875.000
CEMP 1.000.00 2006 1 ans 1.000.000

Total 6.274.871

3.3.3.11Résultat Financier

Dans les produits financiers, les éléments les glyrficatifs sont :

» Les intéréts sur comptes courants des filiales : 8.98B,47 €
» Les dividendes recus des filiales : 82.500,00 €
» Les revenus des Engagements Hors Bilan en faveuiliddes : 125.003,26 €

Les charges financiéres sont principalement carésis :
» Des intéréts et charges assimilées liées aux dattaxieres auprés des établissements de crédig:423,03 €

3.3.3.12Résultat Exceptionnel

Aucun élément exceptionnel significatif n’est ansiter au cours de I'exercice 2006.
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3.3.3.13Engagements financiers et sdretés réelles donnés

Les s(retés délivrées par ACTIELEEGHNOLOGIESpour le compte de ses filiales en faveur des Basiglélévent a
9.308.448 € au 31 décembre 2006.

Les garanties délivrées par ACTIELECGEGHNOLOGIES pour le compte de ses filiales en faveur des tams
banquiers s’élévent a 82.826.500 € et se décompdsda fagon suivante :

> Garanties clients : 80.000.000®
» Garanties sur remboursement avance conditionnée800.000 €
» Garantie sur paiement de loyers : 2.026.500 €

(@ Cette garantie est couverte par une assurancediéstement par la filiale concernée.

Par ailleurs, ACTIELEC ECHNOLOGIES S’est engagée a racheter, a compter Ugamvier 2008 jusqu’au 11 juin
2011, les BSA émis par ACTIA SA et entierement sdits par I'ANVAR (1,6 M€), dés la premiére demantdie
cette derniére. Le prix de rachat de ces BSA paflECEC TECHNOLOGIES dépendrait alors de la valeur du titre
ACTIELEC TeECHNOLOGIESau moment du rachat.

Enfin, ACTIELEC TECHNOLOGIESa donné en garantie de préts bancaires 275.066 tie sa filiale SODIELEC et
3.984 titres de sa filiale ACTIA.

3.34 AUTRESINFORMATIONS

3.3.4.1 Situation fiscale latente

Au 31 décembre 2006, la situation fiscale latertdécompose de la fagon suivante :
» Déficits restant a reporter 886.243 €

Les déficits reportables au titre des moins-valoeg terme, qui s'élevaient au 31 décembre 2009d62442 € et
qui n'ont pas été utilisés au 31 décembre 2008pnéplus imputables sur des plus-values long téutuees.

3.3.4.2 Effectifs en fin d'année

Cadres et agents de maitrise 7 6
Employés 1 1
Stagiaires
Quvriers

Total 8 7
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3.3.4.3 Opérations avec les Entreprises Liées

. Autres
Montants concernant les entreprise: Société Mere Filiales entreprises
au 31/12/0€(chiffres exprimés en € Iié%s
Bilan ACTIF
Creanceg rattachées a des 19 258,984
participations
Provisions sur créances rattachées g <306.724>
des participations
Autres titres immobilisés 72.486
Autres immobilisations financiéres 2.769
Stocks de marchandises (Contrat
DGA) 87.757
Av. et acomptes versés sur 155.650
commandes
Créances clients et comptes rattachés 43.435 28.793
Autres créances 2.073.372
Bilan PASSIF
Dettes fournlsseurs et comptes 952.709 927 584 1.704
rattachés
Compte de résultat
Charges d'exploitation 1.652.766 1.381.089 6.860
Charges financieres 83.205
Charges exceptionnelles 2.532
Produits d'exploitation 37.008 2.260.456
Produits financiers 971.788
Produits exceptionnels 3.000

3.3.4.4 Politiqgue de couverture de risque

ACTIELEC TECHNOLOGIESa souscrit un CAP le 11 juillet 2002 sur 4,1 M€mdprunts au taux de 4,5% sur une
période de 5 ans & compter du ler janvier 2003 dders au 31 décembre 2006 s'éléve a 700 k€.

3.3.4.5 Rémunération aux membres de I'organe de direction

Le Président du Directoire et le Président du CbuseSurveillance d’ACTIELEC ECHNOLOGIESSA ne sont pas
rémunérés par ACTIELEC EEHNOLOGIES Un seul membre du Directoire, salarié d’ACTIELHECHNOLOGIES

jusqu’au 30 juin 2006, a été rémunéré dans le cddire contrat de travail et a pergu pour le prersiemestre 2006
un salaire brut de 35.000 €.

3.3.4.6 Société consolidante

S.A.LP2C au capital de € 5.876.400

Siége Social : 25, Chemin de Pouvourville
31400 TOULOUSE
R.C.S.: Toulouse B 384 043 352
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34 RAPPORT GENERAL ET RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX

COMPTES
KPMG Eric Blache
KPMG Audit
9, avenue Parmentier 14, rue Clapeyron
B.P. 2398
31086 Toulouse Cedex 02 75008 Paris
France France

Actielec Technologies S.A.

Siége social : 25, chemin de Pouvourville - BP 4231432 Toulouse Cedex 04
Capital social : €.14.894.955,75

Rapport général des commissaires aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2006

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre Assemblée Générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 déleesr2006, sur :
le contrdle des comptes annuels de la société IActiechnologies S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

la justification de nos appréciations ;
les vérifications spécifiques et les informationdvoies par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directdi nous appartient, sur la base de notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences perntedtabtenir l'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatitn audit consiste a examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contedars ces comptes. Il consiste également a apptésier
principes comptables suivis et les estimations ifsigiives retenues pour l'arrété des comptes et a
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimoe nos contréles fournissent une base raistenaab

I'opinion exprimée ci-apreés.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidélesultat des opérations de I'exercice écoulé qiresde

la situation financiere et du patrimoine de la ét&a la fin de cet exercice.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.828u Code de commerce relatives a la justificatiemos
appréciations, nous portons a votre connaissasadédeents suivants :
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KPMG Eric Blache

Actielec Technologies S.A.
Rapport général
27 mars 2007

La note 11.3 de I'annexe expose les regles et nubh@omptables relatives a la détermination delleuy
d'utilité des titres de participation.

Dans le cadre de notre appréciation des reglegreliges comptables suivis par votre sociéte, raums
vérifié le caractére approprié des méthodes corgsigirécisées ci-dessus et des informations fairnie
dans les notes de I'annexe et nous nous sommegsskuleur correcte application.

Par ailleurs, votre société constitue des provssioour couvrir les risques liés a des rupturesamerats,
telles que décrites en note 111.9 de I'annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les donndes bipotheses sur lesquelles se fondent cesatistirg,
a revoir les calculs effectués par la société, etaminer les procédures d’approbation de ces asting
par la direction.

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous seassarés du caractére raisonnable de ces estimatio
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansadre de notre démarche d’audit des comptes Bnnue
pris dans leur ensemble, et ont donc contribuéfartaation de notre opinion exprimée dans la pregnié
partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur :

la sincérité et la concordance avec les comptesedsides informations données dans le rapport stéoge
du directoire et dans les documents adressés dionraares sur la situation financiére et les campt
annuels,

la sincérité des informations données dans le ram@ogestion relatives aux rémunérations et agasta
versés aux mandataires sociaux concernés ainsixgefayagements consentis en leur faveur a l'oatasio
de la prise, de la cessation ou du changementriéidos ou postérieurement a celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes asgrédes diverses informations relatives a l'idéntles
détenteurs du capital (ou des droits de vote) vougté communiquées dans le rapport de gestion.

Les commissaires aux comptes

Toulouse, le 27 mars 2007 Pars, le 27 mars 2007

2 /\1
L\
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KPMG Eric Blache
KPMG Audit
9, avenue Parmentier 14, rue Clapeyron
B.P. 2398
31086 Toulouse Cedex 02 75008 Paris
France FRANCE

Actielec Technologies S.A.

Siege social : 25, Chemin de Pouvourville - BP H231423 Toulouse Cedex 4
Capital social : €. 14.894.955,75

Rapport spécial des commissaires aux comptes susleonventions et engagements réglementés

Exercice clos le 31 décembre 2006

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de gotiété, nous vous présentons notre rappoltesur
conventions et engagements réglementes.

Conventions et engagements autorisés au coursxkrdice

En application de l'article L. 225-88 du Code denowerce, hous avons été avisés des conventions et
engagements qui ont fait I'objet de I'autorisapodalable de votre conseil de surveillance.

Il ne nous appartient pas de rechercher l'existémeatuelle d'autres conventions ou engagements deai
vous communiquer, sur la base des informationsnguis ont été données, les caractéristiques et les
modalités essentielles de ceux dont nous avonavigés, sans avoir a nous prononcer sur leuréuglit
leur bien-fondé. Il vous appartient, selon les &srde l'article 117 du décret du 23 mars 1967 pdéajer
I'intérét qui s'attachait a la conclusion de casseations et engagements en vue de leur approbation

Nous avons effectué nos travaux selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences destin&ésfier la concordance des informations quishont
été données avec les documents de base dontailessues.
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AVEC LA SOCIETE LP2C S.A.

Personnes concernées :
- Louis Pech

- Pierre Calmels

- Catherine Mallet

- Marine Candelon - Bonnemaison

Nature et objet : Convention de groupe

La société LP2C S.A. dispose des compétences tmigiant d’'assurer directement ou indirectement
des prestations dans les domaines relevant detimigeles activités de ses filiales. A ce titresdaiété
LP2C S.A. s’est engagée a fournir ces prestations @it de votre sociéteé.

L’ancienne convention a fait 'objet d’'une reforgte cours de I'exercice clos le 31 décembre 2006. La
nouvelle convention a pour objet de préciser laingaties prestations accomplies par LP2C S.A. et le
mode de détermination des redevances devant &s@egeen rémunération.

La présente convention est conclue pour une dueéérails ans a compter dd' flanvier 2006 et
reconduite d’année en année par tacite reconduction

Modalités :
a) Missions permanentes

La société LP2C S.A. effectue pour votre socigélestations suivantes :

- assistance en matiére de Direction Générale,
- assistance dans le domaine de management straégimiernational,
- assistance dans le domaine des ressources hunpiaés et systemes d’informations,

- assistance dans le domaine de I'administrationfidesces, du juridique et du contrdle de gestion.

La facturation est effectuée sur la base des @ngagés par LP2C S.A, majorés d’'une marge
de 15 %, d’'une part, et sur la base des tempsgassux journalier de €. 3.000 H.T., pour les
prestations de management stratégique et intenahtei de communication, d’'autre part. Un
budget établi en début d’année permet des fachmsafpériodiques, ajustées en fin d’exercice
en fonction des codts réels.

La charge de I'exercice 2006 pour votre sociétidgeea €. 1.652.766 H.T.
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b)  Missions exceptionnelles

La société LP2C S.A. peut mettre en place des tiasaaw profit de votre société et consentir atides
sa caution pour garantir les engagements pris gmweeIx-ci par votre société.

La société LP2C S.A. exécute a la demande de \smo@té des missions spécifiques clairement
définies, limitées dans le temps et n’entrant @asde cadre habituel des prestations permanentes.

Ces missions font I'objet d'une facturation distsn¢denant compte des frais particuliers engagés par
LP2C S.A.

Cette partie de convention n’a eu aucune incideoc#exercice clos le 31 décembre 2006.
AVEC LA SOCIETE ACTIA S.A.

» Personnes concernées :

- Actielec Technologies S.A. représentée par JeaisLRech
- Pierre Calmels

- Christian Desmoulins

- Marine Candelon - Bonnemaison

- Louis Pech

- Alain Costes

* Nature et objet : caution

* Modalités :
Dans le cadre de cette convention, en matiere dstgiions spécifiques, la société Actia S.A.
bénéficie de toutes garanties données par votriétgoa hauteur de €. 5.000.000 maximum. Ces
garanties s'inscrivent dans le cadre d’empruntsActia S.A. devra contracter, a hauteur de €.
5.000.000 maximum. Elles font I'objet d’une factima de commissions aux conditions habituelles
appliquées aux filiales (1 % de I'engagement).

Au titre de I'exercice 2006, Actia S.A. a bénéfidig la part de votre société :
- d'une garantie bancaire dans le cadre d'un empuleit 1.200.000.

L’encours de cet emprunt chez Actia S.A. est d#86.277 au 31 décembre 2006.
Le montant des frais percus par votre sociétéeeh €. 2.767 H.T.
- d'une garantie bancaire dans le cadre d'un empuleigt 1.000.000.

L’encours de cet emprunt chez Actia S.A. est de@0.000 au 31 décembre 2006.

Le montant des frais percus par votre sociétéeeh €. 2.222 H.T.
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- d'une garantie bancaire dans le cadre d’'un empuleig 300.000.

L’encours de cet emprunt chez Actia S.A. est d29€.295 au 31 décembre 2006.

Aucune facturation n’a été émise par votre société
AVEC LA SOCIETE ACTIA MULLER SERVICES S.A.

» Personnes concernées :

- Louis Pech

- Pierre Calmels

« Nature et objet : Extension de garantie &%° demande dans le cadre du réglement du loyer

* Modalités : caution

Votre société s’est portée caution solidaire deolziété Actia Muller Services S.A. dans le cadwend’
contrat de bail visant les locaux de Lucé. Cet gagent d’'une durée irrévocable de 6 ans restera
valable tant que la société Actia Muller Services. 8ccupera ces locaux.

Les loyers restant a payer par la société Actideévi@ervices S.A. au 31 décembre 2006 s'élévent a €
250.000 H.T.

AVEC LA SOCIETE ARDIA

» Personnes concernées :

- Actielec Technologies représentée par Christiamioedins
- Louis Pech
- Pierre Calmels

- Christian Desmoulins

* Nature et objet : Augmentation de caution solidaire

 Modalités :

Votre société s’est portée caution solidaire ddilsde Ardia dans le cadre d’'une sous location de
matériels informatiques.

Le montant de la caution au 31 décembre 2006 et ac€. 200.000.

Aucune facturation n’'a été effectuée au coursebelcice.
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AVEC LA SOCIETE SODIELEC S.A.

» Personnes concernées :

- Actielec Technologies S.A. représentée par LouthPe
- Pierre Calmels

- Christian Desmoulins
* Nature et objet : Lettre de confort
* Modalités :

Votre société a signé au bénéfice de la sociétée®odS.A. une lettre de confort envers une banque
dans le cadre d’'un emprunt pour un montant de §.000. Cette lettre d’intention est rémunérée au
taux de 1 % du montant des sommes dues par laé&&néielec S.A. en début de chaque trimestre.

L’encours de cet emprunt chez Sodielec S.A. e€t 82.802 au 31 décembre 2006.

Le montant des frais pergus par votre société\e&e€. 664 H.T.
AVEC LES FILIALES ACTIA S.A.ET SODIELEC S.A.

» Personnes concernées :

- Actielec Technologies représentée par Louis Pedhat-Louis Pech
- Pierre Calmels

- Marine Candelon

- Christian Desmoulins,

- Alain Costes,

* Nature et objet : Convention de groupe

Votre société dispose des compétences lui permetfassurer directement ou indirectement des
prestations dans les domaines relevant de la gedti® activités de ses filiales. A ce titre, vaineiété
s'est engagée a fournir ces prestations au prefited filiales.

L’ancienne convention a fait I'objet d’'une reforgte cours de I'exercice clos le 31 décembre 2006. La
nouvelle convention a pour objet de préciser laneatles prestations accomplies par votre sociée et
mode de détermination des redevances devant &s@egeen rémunération.

La présente convention est conclue pour une dueéérails ans a compter du' flanvier 2006 et
reconduite d’année en année par tacite reconduction
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* Modalités :
a) Missions permanentes

Votre société effectue pour ses filiales Actia SeASodielec S.A. les prestations suivantes :

- assistance en matiére de Direction Générale,

- assistance dans le domaine de management straégiquernational,

- assistance dans le domaine des ressources hunpinés et systemes d’informations,

- assistance dans le domaine de I'administrationfidasces, du juridique et du contrdle de gestion.
La facturation est effectuée sur la base des @rigagés par votre société, majorés d'une marg® de 1

%. Un budget établi en début d’année permet desritons périodiques, ajustées en fin d’exercite e
fonction des codts réels.

Le produit de I'exercice 2006 percu par votre sdcgiéleve globalement & €. 1.595.439 H.T. répiarti
la fagon suivante :

- part facturée @ ACHIA S.A. & e €.1.230.146 H.T.
- partfacturée & SOAIEIEC S.A. ... e €. 365.293 H.T.

b)  Missions exceptionnelles

Votre société peut mettre en place des garantigsddii de ses filiales et consentir & des tiersaaion
pour garantir les engagements pris envers ceuarcsegs filiales.

Votre société exécute a la demande de votre sodetémissions spécifiques clairement définies,
limitées dans le temps et n’entrant pas dans Iedaabituel des prestations permanentes.

Ces missions font I'objet d'une facturation distsn¢denant compte des frais particuliers engagés par
votre société.

Cette partie de convention n’a eu aucune incidsacéexercice clos le 31 décembre 2006.
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Conventions et engagements approuvés au coursrdiea® antérieurs dont
I'exécution s’est poursuivie durant I'exercice

Par ailleurs, en application du décret du 23 m&871 nous avons été informés que l'exécution des
conventions et engagements suivants, approuvéswas d'exercices antérieurs, s'est poursuivie ausco
du dernier exercice.

Avec la société SCI L'Oratoire

* Nature et objet : Convention de trésorerie

 Modalités :
Votre société a conclu une convention de trésoexee la SCI de L'Oratoire dans le cadre de la
cession bail de ses immeubles afin de rétribusiise a disposition de €. 2.000.000 par la SCI
L'Oratoire.

L'avance effectuée au profit de votre société ad€&dembre 2006 s'éléve a €. 1.923.372.

Le montant des intéréts comptabilisés en chargevqiae société au 31 décembre 2006 s'éleve a
€. 83.205.

» Nature et objet : Autorisation de nantissement de grts

* Modalités :
Dans le cadre du contrat de lease-back de I'engeimivhobilier pour un montant maximum de 3 M€
sur une durée de 12 ans, votre société a donnarantig le nantissement de la totalité des parta de
SCI L'Oratoire qu’elle détient pour la durée depévation.

Avec la société Sodielec S.A.

» Nature et objet : lettre de confort

* Modalités :
Dans le cadre de la cession bail des immeublesugeSRinte-Réparade, votre société a accordé une
lettre de confort en faveur d’une banque en vugatantir le paiement des échéances de crédit-bail
contracté au cours de la période par Sodielec BllA.fait I'objet d’une facturation de commissions
aux conditions habituelles appliquées aux filiglie%o de 'engagement).

Au 31 décembre 2006, le montant des redevancesédiit-bail restant & payer par Sodielec S.A.
s’éleve a €. 2.518.911 H.T.

Le montant des frais percus par votre sociétéeée€. 26.396 H.T.
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Nature et objet : Autorisation de nantissement de arts

Modalités :

Votre société a autorisé le nantissement de 125ti@3 Sodielec en garantie d'un emprunt de
€. 1.250.000 et 224.110 titres de la méme socigégaeantie d’'un deuxieme emprunt de €. 1.000.000.
Ces deux emprunts ont été souscrits par votretgocié

Nature et objet : Lettre d'intention en faveur d’'une banque

Modalités :

Votre société a accordé une lettre d'intention emefir d'une banque en vue de conforter le
remboursement d'un emprunt de €. 2.286.735 cositraat la société Sodielec S.A. Elle fait I'objet
d'une facturation de commissions aux conditions itbabbes appliquées aux filiales (1 % de
I'engagement).

L’encours de cet emprunt s'éléve a €. 572.235ladégembre 2006.

Le montant des frais percus par votre sociétéweéahe€. 7.953 H.T.

Nature et objet : Lettre d'intention en faveur d’'une banque

Modalités :

Votre société a accordé une lettre d'intention emefir d'une banque en vue de conforter le
remboursement d’'un emprunt de €. 762.245 contipatéla société Sodielec S.A. Elle fait I'objet
d’'une facturation de commissions aux conditionsitballes appliquées aux filiales (1 % de
I'engagement).

L’encours de cet emprunt est soldé au 31 décentifye. 2

Le montant des frais d’engagement pergus par gotité s'éleve a €. 326 H.T.

Nature et objet : Lettre d'intention en faveur d’'une banque

Modalités :

Votre société a accordé une lettre d'intentionaarefir d'une banque, en vue de garantir un empeunt d
€. 500.000 d’'une durée de 5 ans accordée a laté@iglielec S.A. Elle fait I'objet d'une facturatio
de commissions aux conditions habituelles applig@é filiales (1 % de I'engagement).

Le capital restant d0 au 31 décembre 2006 s’élé/e380.000.

Le montant des commissions percues par votre goaiétitre de I'exercice clos le 31 décembre 2006
s'éléve a €. 3.500 H.T. conformément aux conditlmasituelles au sein du groupe.
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* Nature et objet : Convention de groupe

 Modalités :

La convention de groupe avec votre filiale a dotieé au titre de I'exercice aux prestations et
rémunérations suivantes :

- Prestations de Direction Générale :
Votre société met a disposition de sa filiale Sledi&s.A. du personnel de management. Cette pr@stati
est facturée a prix coltant, charges sociales deefy compris provision congés payes).

Au titre de I'exercice 2006, le montant percu paire société s’éléve a €. 502.649 H.T.

- Prestations financieres :
Votre société percoit des intéréts sur avancesoempie courant rémunérées au taux moyen de la

ressource plus un point.

Le solde du compte courant s’éleve a €. 431.39Rladecembre 2006.
Les intéréts percus au titre de I'exercice s’éléed. 5.372.

Avec la société Ardia

* Nature et objet : Avance de trésorerie

* Modalités :
Votre société a signé une convention de trésodams le cadre d’avances a la filiale Ardia.
Le montant de I'avance au 31 décembre 2006 s'&lé&e150.000.
Le montant des frais percus par votre sociétéwweéahe€. 3.589 H.T.

Avec la société SCI Les Coteaux de Pouvourville

* Nature et objet : Contrat de sous location

 Modalités :

Selon un contrat de sous location, la SCI Pouvlarioue a votre société des locaux sis chemin de
Pouvourville a Toulouse avec refacturation de & fanciere.

Le montant des loyers versés sur I'exercice s'éieve 64.000 H.T.

Le montant de la taxe fonciere refacturée sur fege s'éleve a €. 5.681 H.T.
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Nature et objet : Autorisation de nantissement de grts
Modalités :
Dans le cadre du contrat de lease-back de I'engeimiphobilier pour un montant maximum de 4,5 M€

sur une durée de 12 ans, votre société a donnarantg le nantissement de la totalité des parta de
SCI Les Coteaux de Pouvourville qu’elle détientrdawdurée de I'opération.

Avec la société LP2C S.A.

Nature et objet : Prestations comptables et finanéres
Modalités :
Votre société a effectué des prestations comptalisanciéres pour la société LP2C.

La facturation de I'exercice effectuée par votreié@ s’éleve a €. 36.316 H.T au titre de I'exezcic
clos le 31 décembre 2006.

Nature et objet : Avance en compte courant
Modalités :
Une convention d’avance en compte courant a étéwemavec la société LP2C.

Aucune avance n'a été effectuée au titre de I'ezer2006.

Avec la société Actia S.A.

Nature et objet : Caution solidaire

Modalités :

Votre société s’est portée caution solidaire deevéitiale Actia S.A. dans le cadre d’'un prét moyen
terme de €. 1.500.000. Cette caution fait I'objetnd facturation de commissions aux conditions
habituelles appliquées aux filiales (1 % de I'eregagnt).

Le capital restant d0 au 31 décembre 2006 s’él&e262.784.

Le montant des commissions versées par votre samiétitre de I'exercice clos le 31 décembre 2006
s'éleve a €. 4.972 H.T.
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Nature et objet : Caution solidaire

Modalités :

Votre société s’est portée caution solidaire deevéitiale Actia S.A. dans le cadre d’'un prét moyen
terme de €. 900.000. Cette caution fait I'objet n#ufacturation de commissions aux conditions
habituelles appliquées aux filiales (1 % de I'eregagnt).

Le capital restant d0 au 31 décembre 2006 s’élére681.695.

Le montant des commissions percues par votre gogigétitre de I'exercice clos le 31 décembre 2006
s’éleve a €. 7.969 H.T.

Nature et objet : Caution solidaire

Modalités :

Votre société s’est portée caution solidaire eredia de votre filiale Actia S.A. au profit d’Airbus
dans le cadre de la signature d'un contrat poufaklaication, la pérennisation et la réparation
d’équipements avioniques relatifs aux programmeR ATAIRBUS.

Aucune facturation de commission n’a été réalisgd'asxercice.

Nature et objet : Lettre d'intention en faveur d’'une banque
Modalités :

Votre société a accordé une lettre d’'intentionaareéir d’'une banque, en vue de garantir la conuentio
de crédit de €. 500.000 accordée a la société Acfha Ce crédit a été souscrit par la société Actia
S.A. afin de financer son besoin en fonds de roefgnCette caution fait I'objet d’'une facturatioa d
commissions aux conditions habituelles appliquéedidales (1 % de I'engagement).

L’encours du crédit de trésorerie est soldé au&Euhbre 2006. Le montant des frais d’engagement
percus par votre société s’éleve a €. 750 H.Titeude I'exercice 2006.

Nature et objet : Caution solidaire auprés d’une baque

Modalités :

Votre société s’est portée caution solidaire aéngdrantir 'emprunt de €. 1.000.000 contractélpar
société Actia S.A. Cette caution fait I'objet d’'uriacturation de commissions aux conditions
habituelles appliquées aux filiales (1 % de I'eregagnt).

L’encours de cet emprunt s’éleve a €. 285.720 agég8Embre 2006.

Le montant des frais d’engagement pergus par gotté sur I'exercice 2006 s’éléve a €. 3.750 H.T.
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* Nature et objet : Caution solidaire auprés de 'AN\AR

* Modalités :
L’ANVAR a consenti a votre filiale Actia S.A. unevance remboursable de €. 1.200.000, dans le
cadre de l'aide a l'innovation, liée a une partiepdogramme de développement et d’industrialisation
du chronotachygraphe digital sécurisé. Votre sécgst portée caution solidaire afin de garantir
I'avance remboursable de €. 1.200.000 contracte&sciété Actia S.A. aupres de 'ANVAR. Cette

caution fait I'objet d’'une facturation de commigsscaux conditions habituelles appliquées aux disial
(1 % de I'engagement).

L’encours de cette avance au 31 décembre 200&/e’al€. 800.000.

Le montant des frais d’engagement pergus par gotté s'éleve a €. 9.200 H.T.

* Nature et objet : Caution solidaire en faveur de dex banques

* Modalités :
Votre société s’est portée caution solidaire aéngdrantir I'emprunt de €. 4.000.000 contractélaar
société Actia S.A. Cet emprunt a été contracté drimut de financer une partie des dépenses de
recherche et développement déja engagées dansjét gu chronotachygraphe. Cette caution fait

I'objet d’une facturation de commissions aux caodis habituelles appliquées aux filiales (1 % de
I'engagement).

L’encours de cet emprunt au 31 décembre 2006 €&év. 2.600.000.

Le montant des frais d’engagement pergus par gotité s'éleve a €. 31.000 H.T.

* Nature et objet : Convention de groupe

 Modalités :

La convention de groupe avec votre filiale a dofieé au titre de I'exercice aux prestations et
rémunérations suivantes :

- Prestations de direction générale :

Votre société met a disposition de sa filiale AGi&. du personnel de management. Cette prestation
est facturée a prix coltant, charges sociales deagpfy compris provision congés payeés).

Au titre de I'exercice 2006, le montant pergu patre société s’éleve a €. 147.730 H.T.

- Prestations financieres :

Votre société percoit des intéréts sur avancesoerpte courant rémunérées au taux moyen de la
ressource plus un point.

L’avance effectuée par votre société au 31 déce@®06 est de €. 18.520.864.

Les intéréts pergus au titre de I'exercice s’éléee€. 740.027.
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Avec la société Actia Muller Services S.A.

Nature et objet : Caution solidaire en faveur de |&5CI Luce Investissement
* Modalités :

Votre société s’est portée caution solidaire afingdrantir le parfait reglement du loyer, charges e
accessoires du bail consenti par la société Lugsstissement a votre filiale AMS.

L’encours de cet engagement est de €. 1.639.08Q décembre 2006.

Le montant des frais d’engagement percus par gotté s'éleve a €. 18.252 H.T.

Toulouse, le 27 mars 2007 Pans, lec 27 mers 2007

KPMG Audit
Départem

N

ic Blache
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4 ORDREDUJOUR & RESOLUTIONSDE L'ASSEMBLEE GENERALE
DU 3MAI 2007

4.1 ORDREDUJOUR

411 DELACOMPETENCE DEL'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

\74

YV VYV YV VY Y VY

\74

Rapport de gestion du Directoire sur I'exercicesdi® 31 décembre 2006, incluant le rapport de gestiu
Groupe,

Rapport du Directoire sur I'utilisation des délégas consenties en matiere d'augmentation de dapita

Rapport du Directoire sur les options de sousanipét achats d'actions prévu a l'article L.225-1R4ACode de
Commerce,

Rapport du Conseil de Surveillance,

Rapport du Président du Conseil de Surveillancé &ikarticle L.225-68 du Code de Commerce,

Rapport des Commissaires aux Comptes sur le centri@drne,

Rapports des Commissaires aux Comptes sur |'ep@cté leur mission et sur les conventions viségsadicles
L.225-86 et suivants du Code de Commerce,

Approbation des comptes sociaux annuels et de aagedtions,

Approbation des comptes consolidés,

Affectation du Résultat,

Nomination d’'un nouveau Commissaire aux Compteglaiie en raison du non-renouvellement de Eric
BLACHE,

Nomination d'un nouveau Commissaire aux Comptespléapt en raison du non-renouvellement de Jean
FONTA.

4.1.2 DELA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

>

\74

\74

Délégation de pouvoirs a donner au Directoire #etede procéder a 'augmentation du Capital Sopiat
émission d’actions réservées aux adhérents d'um éPEpargne d’Entreprise établis en application deiles
L.443-1 et suivants du Code du Travail,

Mise en harmonie des statuts avec les dispositissiges du décret du 11 décembre 2006, modificat®n
l'article 31 des statuts,

Pouvoirs a conférer.
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4.2 RESOLUTIONS

421 DELACOMPETENCE DEL'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION - APPROBATION DES COMPTES SOCIA UX ANNUELS

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la keatas rapports du Directoire, du Conseil de Suaraie et des
Commissaires aux Comptes sur I'exercice social leladl décembre 2006, approuve les comptes socaaxels
arrétés a cette date tels qu'ils ont été présesgémldant par une perte nette de <786.416,78i80sE

Elle approuve également les opérations traduitesesicomptes ou résumeées dans ces rapports.

En conséquence, I'Assemblée Générale donne quities et sans réserve de I'exécution de leur mapaat ledit
exercice aux Directoire et Conseil de Surveillance.

L'Assemblée Générale approuve le montant des dépemsm déductibles de I'lmpdt sur les Sociétégeds l'article

39-4 du Code Général des Impbts qui s'élevent 8622 €, correspondant aux amortissements excédeEnsar les
véhicules de fonction.

DEUXIEME RESOLUTION - APPROBATION DES COMPTES CONSO LIDES

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la leatiés rapports du Directoire (incluant le rappertgéstion du
Groupe), du Conseil de Surveillance et des Comingssaux Comptes sur I'exercice de consolidatiars dé
31 décembre 2006, approuve les comptes consolicigsa cette date, tels qu'ils ont été préseagsoldant par un
Résultat Net Part du Groupe de 1.676.816 €.

TROISIEME RESOLUTION - CONVENTIONS DES ARTICLES L.2 25-86 ET SUIVANTS DU CODE DE
COMMERCE

Statuant sur le rapport spécial des Commissaine€amptes qui lui a été présenté sur les convenorxquelles les
articles L.225-86 et suivants du Code de Commesne applicables, 'Assemblée Générale approuvedasentions
qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION - AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du Directoire, 'Assemblée Génédslleide de procéder a I'affectation de résultatasite :

Origine
Report a Nouveau « solde créditeur » 11.082.552,14
Résultat de I'exercice : perte de <786.416,78 €>

Affectation
Compte « Report a Nouveau »
qui s’'établira a 10.296.135,36 €

TOTAUX 10.296.135,36 € 10.296.135,36 €

Conformément aux dispositions de l'article 243 diisCode Général des Impbts, ’Assemblée constdiklyjua été
rappelée que la Société n'a pas procédé a debdistm de dividende au cours des trois dernierscies.
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CINQUIEME RESOLUTION : CONSTATATION DU NON RENOUVEL LEMENT DU MANDAT DE
COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE DE ERIC BLACHE ET _ NOMINATION D'UN NOUVEAU
COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE

L'Assemblée Générale prend acte que conformementiepositions de I'article L.822-14 du Code de Quence,
Eric BLACHE ne peut étre renouvelé dans I'exeraleeses fonctions de Commissaire aux Comptes tieutaiisqu’il
a certifié les comptes sociaux et consolidés @olété durant six exercices consécutifs.

Par conséquent et sur proposition du Conseil deeslance, I'Assemblée Générale nomme en qualitbaleeau
Commissaire aux Comptes titulaire :

> Eric SEYVOS - 14, rue Clapeyron - 75008 PARIS,

Pour une durée de six exercices soit jusqu’'a Ksde I'’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle quiraee tenir
dans I'année 2013 pour statuer sur les comptesxiertice clos le 31 décembre 2012.

Eric SEYVOS qui n'a vérifié aucune opération d’agpmu de fusion dans la Société et les sociétésligucontrole au
sens de larticle L.233-16 du Code de Commerce @aurscdes deux derniers exercices, a déclaré accegse
fonctions.

SIXIEME RESOLUTION : CONSTATATION DU NON DU MANDAT DE COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUPPLEANT DE JEAN FONTA ET NOMINATION D'UN NOUVEAU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUPPLEANT

Sur proposition du Conseil de Surveillance, 'Asbé#a Générale nomme en qualité de nouveau Commaszax
Comptes suppléant :

» Nathalie PELTIER - 15, avenue de la Mairie - 316XJNES,

Pour une durée de six exercices soit jusqu'a ksde I'’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle quiraese tenir
dans I'année 2013 pour statuer sur les comptegxkrtice clos le 31 décembre 2012.

Nathalie PELTIER qui n’a vérifié aucune opératioapport ou de fusion dans la Société et les saigtéelle

contrble au sens de l'article L.233-16 du Code denfDerce au cours des deux derniers exercices |aé@ccepter
ces fonctions.

4.2.2 DELA COMPETENCE DE L’ ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SEPTIEME RESOLUTION — AUTORISATION DE PROCEDER A UN E AUGMENTATION DE CAPITAL
RESERVEE AUX ADHERENTS D'UN P.E.E.

L'’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissdnaapport du Directoire et du rapport spécial @emmissaires
aux Comptes, statuant en application des articl223-129-6 et L.225-138-1 du Code de Commerce 4t3-5 du
Code du Travail :

1. Autorise le Directoire, s'il le juge opportun, s8s seules décisions, a augmenter le Capital Sotiahe ou
plusieurs fois par I'émission d’actions ordinaides numéraire et, le cas échéant, par I'attribugoatuite
d’actions ordinaires ou d’'autres titres donnantéacau capital, réservées aux salariés et Dirigedmtis
Société et des sociétés qui lui sont liées audetiarticle L.225-180 du Code de Commerce, adhérétin
Plan d’Epargne d’Entreprise,

2. Supprime en faveur de ces personnes le droit @rdfér de souscription aux actions qui pourrorg émises
en vertu de la présente autorisation,

3. Fixe a vingt six mois a compter de la présente bdée la durée de validité de cette autorisation,
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4. Limite le montant nominal maximum de la ou des aegtations pouvant étre réalisées par utilisatiotede
présente autorisation & 3 % du montant du Capiteiab atteint lors de la décision du Directoire de
réalisation de cette augmentation,

5. Décide que le prix des actions a émettre, en atjic de I'alinéa 1 de la présente délégation,merna étre
ni inférieur de plus de 20 %, ou de 30 % lorsqudueée d'indisponibilité prévue par le plan en &apion
de l'article L.443-6 est supérieure ou égale aadix, a la moyenne des premiers cours cotés dmhdors
des 20 séances de bourse précédant la décisionirdatdre relative a I'augmentation de capital et a
I'émission d’actions correspondante, ni supériecette moyenne,

6. Confére tous pouvoirs au Directoire pour mettreaivre la présente autorisation, prendre toutesregest

procéder a toutes formalités nécessaires.

HUITIEME RESOLUTION: MISE EN HARMONIE DES STATUTS AVEC LE DECRET DU 11
DECEMBRE 2006

L'Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissdngapport du Directoire, décide :

» De mettre en conformité les statuts de la Sociée€ &es dispositions du décret du 11 décembre 2tXifiant
le décret du 23 mars 1967 ;

» De modifier en conséquence et comme suit I'arBdleles statuts :

Article 31 : ASSISTANCE ET REPRESENTATION AUX ASSEBILEES

Les deux premiers paragraphes sont remplacés fattéeci-apres :

« Tout Actionnaire peut participer ou se faire répenter aux Assemblées, dés lors que ses titrédilsérés des

versements exigibles, sur justification de sontitfert de la propriété des actions sous la forme :

» Soit d'une inscription nominative a son nom,

» Soit d'un certificat de lintermédiaire habilité évu par le décret n° 83.359 du 2 mai 1983 constatan
l'indisponibilité des actions inscrites en compisqu’a la date de I'’Assemblée.

Ces formalités doivent étre accomplies avant Iésigme jour ouvré précédant 'Assemblée a zéro deeure de
Paris, soit dans les comptes de titres nominatifais par la Société, soit dans les comptes des tiveporteur tenus
par l'intermédiaire habilité »

Le reste de l'article demeure inchangé.

NEUVIEME RESOLUTION : POUVOIRS A CONFERER

L'’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au portiaum exemplaire, d’'une copie ou d'un extrait dégent
procés-verbal a I'effet d’'accomplir toutes les fatités de dépbt et de publicité requises par la Loi

118



ACTIELEE

#lechnologies-—

5 CONTACTS

Pour nous contacter

ACTIELEC TECHNOLOGIES

Société Anonyme au Capital de 14.894.955,75 €
Immatriculée au RCS TOULOUSE : 542 080 791 — NAB1J

25, Chemin de Pouvouryville
B.P.74215
31432 TOULOUSE Cedex 4

Tél. : 05.61.17.61.98
Fax : 05.61.55.42.31

Par email contact@actielec.com

Informations actionnaires :
Catherine MALLET :catherine.mallet@actia.fr

Notre site internet :

www.actielec.com
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